‘ [ L

Tl NG g P
~ A o ~ u,.V ’\ A\ : ¥
- jﬁ\- % j’ o

"
e A
33 \n#r%‘f g if g\

.\N %ﬁm? :, Mw#«iﬁ e

-+
O ©
o~
O o
O N
T
> £
T =
ek
O

@)
=
-
=
w
-
O
I
=~
-
§°)
[aa)
D
o
(qo]
Q
W

SpareBank 1




SpareBank 1 Forsikring AS fikk et totalresultat pa 32 mill. kroner etter skatt i
fgrste kvartal 2026, en reduksjon pa 35 mill. kroner fra tilsvarende periode i
2025. Kvartalet var preget av svak verdiutvikling pa finansielle eiendeler.

Hovedtall fra regnskapet

Resultat

Resultat for skatt ble 47 mill. kroner i f@rste kvartal 2026, mot 87 mill. kroner i fgrste kvartal
2025. Resultatet etter skatt i forste kvartal ble 32 mill. kroner, mot 67 mill. kroner i fgrste
kvartal 2025. Resultatreduksjon skyldes i stor grad negative verdiendringer innen renter samt
aksje- og eiendomsinvesteringer. Annualisert egenkapitalavkastning i f@rste kvartal 2026 ble
2,1 %, mot 4,4 % i forste kvartal 2025.

Premieinntekter og erstatninger
Brutto premieinntekter eksklusive tilflyttet kapital ble 2.491 mill. kroner | fgrste kvartal 2026,
mot 2.384 mill. kroner i fgrste kvartal forrige ar. Dette tilsvarte en okning pa 4,5 %.

Brutto utbetalte erstatninger ble 615 mill. kroner etter fgrste kvartal 2026, en gkning pa
22 mill. kroner i forhold til samme tidspunkt i fjor.

Overfgring av premiereserve fra andre selskaper utgjorde 2.353 mill. kroner ved utgangen
av forste kvartal 2026, mot 3.076 mill. kroner pad samme tidspunkt i fijor. Overfering av
forsikringsfond til andre selskaper utgjorde 3.673 mill. kroner, mot 2.434 mill. kroner forrige
ar.

Fordeling av premieinntekter:

Per Per

Belgp i mill. kroner 31.03.2026 31.03.2025
Tradisjonell forsikring:
Individuelle pensjonsforsikringer 3 1
Individuelle kapitalforsikringer 1 1
Kollektive rente- og

pensjonsforsikringer 350 347
Forsikring med investeringsvalg:
Individuelle pensjonsforsikringer 182 116
Individuelle kapitalforsikringer 198 193
Kollektive rente- og

pensjonsforsikringer 1.757 1.725
Sum brutto forfalte
premieinntekter 2.491 2.384
Overfgrte premiereserver 2.353 3.076
Avgitt gjenforsikringspremie -3 -3
Premieinntekter for egen regning 4.841 5.457




Forvaltningskapital

Selskapets forvaltningskapital ble redusert med 864 mill. kroner siden arets begynnelse, og
utgjorde 130.932 mill. kroner per 31. mars 2026. Dette tilsvarte en reduksjon pa 0,7 % fra
arsskiftet.

Finansielle eiendeler

SpareBank 1 Forsikring AS plasserer forvaltningskapitalen i aksjefond, obligasjons- og
pengemarkedsfond, rentebaerende papirer og eiendommer. Selskapet benytter i
begrenset grad andre finansielle instrumenter. De finansielle eiendelene er delt inn i fem
portefglier. Selskapets kapital forvaltes i en egen selskapsportefglie. Forvaltningen av
kundemidlene knyttet til individuelle spareforsikringer solgt far 1. januar 2008 forvaltes i en
adskilt kollektivportefalie. Fripolisene forvaltes ogsa i en adskilt kollektivportefglje sammen
med kundemidlene tilhgrende ytelsespensjon. | den ordingere kollektivportefalien forvaltes
midlene til gvrige produkter med kontraktsfastsatte forpliktelser. Den femte portefglien
bestar av eiendelene knyttet til livsforsikring med investeringsvalg. En betydelig andel av
plasseringene i kollektivportefgliene er i eiendom og obligasjoner som males til amortisert
kost i regnskapet. | kollektivportefgljene samlet har selskapet en aksjeandel pa 13,1 %.

Fordelingen av finansielle eiendeler mellom aktivaklasser | kollektivportefgliene og
selskapsportefaljen per 31.03.26:

Gammel Fripoliser

Prosent fordeling Ordinaer individual og ytelses- Selskaps-
Finansielle eiendeler bestand bestand pensjon portefglje
Obligasjoner til amortisert kost 49,0 51,7 47,0 21,9
Rentgbaerende verdipapirer til virkelig 304 136 18,0 50.8
verdi

Eiendom 15,4 16,2 15,8 231
Aksjer og andeler 4,8 18,0 18,7 0,0
Andre eiendeler 0,4 0,6 0,4 4,0
Sum eiendeler 100,0 100,0 100,0 100,0

Eiendomsportefglien bestar i hovedsak av kontoreiendommer konsentrert til sentrale deler
av Oslo. Eiendomsinvesteringene i kollektivportefgliene og investeringsvalgportefgljen
hadde i fgrste kvartal 2026 en moderat nedgang i verdi. Verdireguleringen utgjorde 45 mill.
kroner, som tilsvarer 09 % av bokfgrte verdier. For selskapsportefglien ble
eiendomsinvesteringene | samme periode verdiregulert med minus 30 mill. kroner,
tilsvarende 2,3 % av bokfgrte verdier.

Avkastningen i selskapsportefalien var 0,03 % per 31. mars 2026, mens verdijustert avkastning
i de tre kollektivportefgliene for ordineer bestand, gammel individualbestand og for
fripoliser og ytelsespensjon var henholdsvis 0,30 %, 0,23 % 0g 0,24 %.

Bufferfond i kollektivportefaljene utgjorde 4.059 mill. kroner ved utgangen av fgrste kvartal
2026, mot 4.085 mill. kroner ved utgangen av 2025. Av fondet per 31. mars 2026 tilhgrte
1.110 mill. kroner den ordinzere kollektivportefaljen, 406 mill. kroner tilhgrte portefglien til
gamle individuelle spareforsikringer og 2.544 mill. kroner tilhgrte portefaljen til fripoliser og
ytelsespensjon.



Eiendeler og avkastning i livsforsikring med investeringsvalg

Netto finansielle eiendeler knyttet til forsikringer med investeringsvalg utgjorde 96.534 mill.
kroner per 31. mars 2026. Midlene fordelte seg med 66,3 % i aksjefond, 27,7 % i obligasjons-
fond, 4,3 % | pengemarkedsfond, 1,3 % i eiendom og 0,4 % i bankinnskudd.

Selskapet tilbyr ulike spareprofiler. For spareprofiler som er aktivt forvaltet, hadde «Aktiv
Aksjer» en avkastning ved utgangen av forste kvartal 2026 pa -2,24 %. Spareprofilene «Aktiv
Offensiv 75», «Aktiv Moderat 50» og «Aktiv Forsiktig 25» ga avkastning pa henholdsvis -1,7 %,
-1,18 % 0g -0,65 %. «Aktiv Renter» ga -0,13 %. Avkastningen er eksklusive forvaltningskostnad.

Selskapet tilbyr ogsa spareprofiler med indeksforvaltning og svanemerket forvaltning.
Spareprofiler med indeksforvaltning utgjorde 15,0 mrd. kroner ved utgangen av fgrste
kvartal 2026. Spareprofiler med svanemerket forvaltning utgjorde 3,8 mrd. kroner.

Forsikringsmessige avsetninger

De samlede forsikringsmessige avsetningene for livsforsikringer med kontraktsfastsatte
forpliktelser var 26.656 mill. kroner ved utgangen av fgrste kvartal 2026, mot 26.630 mill.
kroner ved arsskiftet. Dette tilsvarte en gkning pa 0,1 %.

De forsikringsmessige avsetningene for livsforsikringer med saerskilt investeringsportefalje
utgjorde 96.536 mill. kroner per 31. mars 2026, mot 97.750 mill. kroner ved arsskiftet. Dette
tilsvarte en reduksjon pa 1,2 %.

Driftskostnader
De forsikringsrelaterte driftskostnadene utgjorde 223 mill. kroner etter fgrste kvartal 2026,
en reduksjon pa 24 mill. kroner sammenlignet med samme tidspunkt forrige ar.

Personalkostnadene gkte med 9 mill. kroner. Salgskostnader utgjorde 72 mill. kroner, en
okning pa 8 mill. kroner fra aret for. Forvaltningskostnader knyttet til finansielle eiendeler ble
19 mill. kroner, en reduksjon pa 20 mill. kroner. Avskrivningskostnadene utgjorde 3 mill. kroner
hittil i ar.

Skattemessige forhold

Selskapet fikk en skattekostnad per 31. mars 2026 pa 15 mill. kroner, som tilsvarte en
skatteprosent pa 32 %. Hovedarsaken til avvik i selskapets skatteprosent sammenlignet med
en normalskattesats for finansforetak pa 25 % var beregnet effekt av fritaksmetoden for
aksjerelaterte investeringer i selskapsportefgljen.



Resultatanalyse

Hittil i ar:
Per Per

Belgp i mill. kroner 31.03.2026 31.03.2025
Risikoresultat 8 18
Administrasjonsresultat 27 -11
Avkastningsresultat -4 89
Vederlag for rentegaranti 16 16
Resultat til fordeling 10 112

Risikoresultatet utgjorde 8 mill. kroner per utgangen av f@rste kvartal 2026, mot 18 mill. kroner
forrige ar. Nedgangen skyldes primeert svakere resultat for fripoliser.

Administrasjonsresultatet ble 27 mill. kroner, en forbedring pa 38 mill. kroner fra tilsvarende
periode i 2025. Gebyrinntektene okte med 15 mill. kroner sammenlignet med fjoraret,
primaert grunnet bestandsvekst for produkter med investeringsvalg. Driftskostnader ble 28
mill. kroner lavere enn tilsvarende periode i 2025, som fglge av redusert konsulentbruk,
hgyere andel faste ansatte og lavere forvaltningskostnader knyttet til finansielle eiendeler.

Avkastningsresultatet, definert som finansinntekter i kundeportefgljene fratrukket garantert
avkastning, utgjorde minus 41 mill. kroner, sammenlignet med 89 mill. kroner i samme periode
aret for. Nedgangen skyldes i hovedsak negative verdiendringer i renteportefglien,
aksjefond og eiendom. Pliktige renter utgjorde 111 mill. kroner, en marginal @kning pa 0,2 mill.
kroner fra foregaende ar. Vederlaget for rentegarantien var uendret pa 16 mill. kroner.

Organisatoriske forhold

SpareBank 1 Forsikring AS er et heleid datterselskap av SpareBank 1 Gruppen AS. Selskapet
kioper stottetjenester innen omradene juridisk og personal fra SpareBank 1 Gruppen AS.
Kommunikasjon og stgttetjenester innen IT-omradet blir kjgpt fra SpareBank 1 Utvikling DA.

Kapitalforhold og soliditet

Selskapet anses a veere godt kapitalisert sett opp mot kravene i Solvens ll-regelverket.
SpareBank 1 Forsikring AS benytter overgangsregler for forsikringsmessige avsetninger der
markedsverdien av forpliktelsene fases gradvis inn over en periode pa 16 ar fra 2016.
Solvensmarginen bade med og uten bruk av overgangsregel ble 199 % per 31. mars 2026.
Solvensmarginen per 31. desember 2025 var 194 % bade med og uten bruk av overgangs-
regel.

Styret anser at selskapets forretningsmessige eksponering er godt tilpasset dets risikoevne.



Fremtidsutsikter

SpareBank 1 Forsikring AS har en langsiktig strategisk satsing pa pensjon i bedriftsmarkedet,
noe som har bidratt til markedets mest tilfredse tjenestepensjonskunder syv ar pa rad (Kilde:
Aalunds Bedriftspensjonsbarometer). | 2025 karet ogsa EPSI, som maler de yrkesaktives
opplevelse av sin tjenestepensjonsleverandar, SpareBank 1 Forsikring AS til beste navngitte
leverander for tredje ar pa rad. At 90 % av selskapets 300.000 tjenestepensjonsmedlemmer
administreres med data fra a-meldingen forventes, sammen med et kontinuerlig
forbedringsarbeid, a gi et godt bidrag til hey kundetilfredshet ogsa i tiden fremover.

Selskapet fortsetter i ar arbeidet med & integrere tjenestepensjon i bankenes
forretningsprosesser i bedriftsmarkedet. Selskapet har allerede en hay dekningsgrad blant
bankenes OTP-pliktige bedriftskunder, som forventes & oke ytterligere etter hvert som
denne integrasjonen utvikles videre.

Selskapet er en av to leverandgrer av hybridpensjon til norske bedrifter, og i fjor h@st mottok
selskapet beskjed om at to store kunder gnsket & flytte sine hybridpensjonsavtaler til
SpareBank 1 Forsikring AS. Dette omfatter naermere 1.700 avtaler innen barnehagesektoren
med 1,6 mrd. kroner i estimert arlig premie, som eventuelt vil medfgre at selskapet i lgpet av
1. halvar 2026 tar tilbake markedslederposisjonen i hybridpensjonsmarkedet.

SpareBank 1 Forsikring AS er tredje sterst i markedet malt i antall avtaler innenfor selvvalgt
egen pensjonskonto (EPK) med 14,4 %, omtrent likt fordelt pa produktene LOfaver EPK og
SpareBank 1 EPK. Bak hver selvvalgt avtale har selskapet noe lavere kapital enn
giennomsnittet i markedet, noe som gjgr SpareBank 1 Forsikring AS til fierde st@rste
leverandgr malt i kapital til forvaltning.

Selskapet har bidratt til en betydelig kompetanseheving innen pensjon | SpareBank 1-
bankenes privatmarkedsdivisjoner hgsten og vinteren 2025/2026, noe som forventes & gi
okte markedsandeler for selvvalgt EPK.

Fokus pa a bygge markedsledende digitale I@sninger i pensjonsmarkedet bidrar ogsa til
fortsatt vekst innenfor privat pensjonsforsikring. SpareBank 1 Forsikring AS forventer a
opprettholde sin markedslederposisjon innenfor individuell pensjonssparing (IPS) pa
forsikringskonsesjon, og vokse videre innenfor individuell kapitalforsikring.

Selskapet er i gang med bytte av kjernesystem for innskuddsbaserte produkter, og har
signert kontrakt med systemleverand@ren Keylane. Implementeringen gjiennomfgres som et
flerarig transformasjonsprogram som vil involvere store deler av organisasjonen.

Regjeringen har foreslatt lovendringer for garanterte pensjonsprodukter der formalet er at
pensjonsleverandgrene vil kunne ta hayere risiko i forvaltningen, og gi kundene hgyere
forventet avkastning. | lovforslaget innferes adgang til & benytte lant egenkapital, og
markedsverdivurdering av eiendeler fort til amortisert kost ved flytting. Det foreslas ogsa
presiseringer knyttet til bufferfond og fripoliser med investeringsvalg. Lovforslaget er under
behandling i Stortinget. Det er ikke fastsatt nar endringene vil gjelde fra.



Finanstilsynet utreder egen pensjonskonto for hybridordninger der det blant annet skal
vurderes om fripoliser kan konverteres til et produkt som kan innga i egen pensjonskonto.
Finanstilsynet utreder ogsa norsk gjennomfaring av endringer i Solvens Il regelverket og
krisehandteringsregelverk for forsikringsforetak (IRRD). Hgringsnotat for begge
utredningene forventes a foreligge i lgpet av forste halvar 2026.

Det kan skje endringer i folketrygden som innebaerer at normert pensjonsalder gker i takt
med gkningen i levealder, og gvrige aldersgrenser i pensjonssystemet skal justeres i takt
med dette. Endringene innebeerer at reglene for de private tjenestepensjonsordningene
0gsa ma tilpasses. Finansdepartementet har i den forbindelse nedsatt en arbeidsgruppe
som skal utrede ngdvendige endringer i regelverket for privat tjenestepensjon. Det er ikke
fastsatt nar endringene vil gjelde fra.

Finansmarkedenes utvikling har stor pavirkning pa bade selskapets solvensgrad og
finansielle resultater. @kte geopolitiske spenninger med krig i Ukraina og Iran, samt
usikkerheten som knyttes til president Trumps gjentatte uttalelser som kan svekke tillitten til
USAs NATO-medlemskap, skaper usikkerhet. Dette medferte et umiddelbart fall |
aksjemarkedene og stigende renter i mars. Ravarepriser som olje og gass steg markant etter
at Iran stengte Hormuz-stredet. Dette har resultert i gkt frykt for stigende inflasjon og aker
risikoen for en oppbremsing av den gkonomiske veksten. Mange sentralbanker har na
endret sine rentebaner fra rentekutt til rentehevinger i lgpet av 2026. Norges Bank gikk fra
to rentekutt til to rentehevinger. Den geopolitiske uroen kan fortsatt medfgre store
svingninger i markedene og bremse den gkonomiske veksten. Varigheten pa blokaden i
Hormuz-stredet og derigjennom utviklingen pa olje- og gasspriser vil ha stor betydning for
den fremtidige utviklingen, bade for gkonomisk vekst, inflasjon og utviklingen i
finansmarkedene.

Den svake utviklingen for bade aksjer og renter i mars, resulterte i en relativt svak avkastning
for bade aksje- og renteportefoliene i forste kvartal. Store markedssvingninger i bade aksjer
og renter viser igjen hvor viktig det er & ha en robust investeringsstrategi, og & holde fast
ved den langsiktigheten som er fundamentet for selskapets forvaltning og virksomhet.
Styret mener selskapet er godt rustet for & levere pa den vedtatte investeringsstrategien,
bade i sterke og krevende finansmarkeder.

Oslo, 21. april 2026

Styret i SpareBank 1 Forsikring AS



RESULTATREGNSKAP

Mill. kroner Pr. 31.03.2026 Pr. 31.03.2025 Pr. 31.12.2025
11 Forfalte premier, brutto 2.491 2.384 9.419
1.2 Avgitte gjenforsikringspremier 3 3 10
Overfgring av premiereserve og pensjonskapital mv. fra andre
13 forsikringsforetak 2.353 3.076 8.785
1 SUM PREMIEINNTEKTER FOR EGEN REGNING 4.841 5.457 18.195
21 Inntekter fra investeringer i datterforetak (eiendomsselskap) -26 107 202
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 145 136 707
2.4 Verdiendringer pa investeringer -53 -143 420
2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 5 101 191
SUM NETTO INNTEKTER FRA INVESTERINGER |
2 KOLLEKTIVPORTEF@LJEN 71 201 1.520
31 Inntekter fra investeringer i datterforetak (eiendomsselskap) -8 31 59
32 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 2 1 541
34 Verdiendringer pa investeringer -2.580 -7.992 -5.713
3.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 975 6.868 12.642
SUM NETTO INNTEKTER FRA INVESTERINGER |
3 INVESTERINGSVALGPORTEF@LJEN -1.610 -1.082 7.529
4 ANDRE FORSIKRINGSRELATERTE INNTEKTER 107 133 653
511 Utbetalte erstatninger, brutto -615 -593 -2.367
512 Gjenforsikringsandel av utbetalte erstatninger 0 0 0
51 Utbetalte erstatninger -615 -593 -2.367
52 Overf. av premiereserve og pensjonskapital mv. til andre forsikringsforetak -3.673 -2.434 -8.102
5 SUM ERSTATNINGER FOR EGEN REGNING -4.287 -3.027 -10.469
611 Endring i premiereserve mv.,, brutto 2 -978 -1175
612 Endring i gjenforsikringsandel av premiereserve mv. 4 0 1
6.1 Endring i premiereserve mv. 7 -978 1174
6.2 Endring i bufferfond 16 13 -356
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner
6.3 mv. 0 0 0
6.5 Overfgring av bufferfond fra andre forsikringsforetak 2 0 4
RESULTATFZRTE ENDRINGER | FORSIKRINGSFORPLIKTELSER -
6 KONTRAKTSFASTSATTE FORPLIKTELSER 25 -965 -1.526
74 Endring i pensjonskapital mv. 1.082 -355 -14.072
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner
73 mv. 6 -2 -69
7.4 Endring i andre avsetninger 0 0 0
RESULTATFZRTE ENDRINGER | FORSIKRINGSFORPLIKTELSER -
7 SARSKILT INVESTERINGSPORTEF@LJE 1.088 -357 -14.141
81 Overskudd pa avkastningsresultatet 42 -83 -553
82 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene -9 -15 -32
8.3 Annen tilordning av overskudd -6 -28
SUM MIDLER TILORDNET FORSIKRINGSKONTRAKTENE -
8 KONTRAKTSFASTSATTE FORPLIKTELSER 27 -98 -614
9.1 Forvaltningskostnader -19 -39 -140
92 Salgskostnader -72 -64 -270
9.4 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader -132 -144 -546
95 - Gjenforsikringsprovisjoner og gevinstandeler 0 0 0
9 SUM FORSIKRINGSRELATERTE DRIFTSKOSTNADER -223 -247 -956
10 ANDRE FORSIKRINGSRELATERTE KOSTNADER -1 -1 -2
11 RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP 37 14 189
121 Inntekter fra investeringer i datterforetak (eiendomsselskap) -10 20 69
122 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 36 37 159
12.4 Verdiendringer pa investeringer -26 12 79
12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 2 -2 -34
SUM NETTO INNTEKTER FRA INVESTERINGER |
12 SELSKAPSPORTEF@LJEN 2 67 274
13 ANDRE INNTEKTER 9 9 65
14.1 Forvaltningskostnader -1 -1 -3
14.2 Andre kostnader 0 -2 -39
FORVALTNINGSKOSTNADER OG ANDRE KOSTNADER KNYTTET TIL
14 SELSKAPSPORTEF@LJEN -1 -3 -42
15 RESULTAT AV IKKE-TEKNISK REGNSKAP 10 73 297
16 RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 47 87 486
17 SKATTEKOSTNADER -15 -20 18
18 RESULTAT F@R ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER 32 67 504
19.1.3  @vrige andre inntekter og kostnader 0 0 0
19 ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER 0 0 0
20 TOTALRESULTAT 32 67 504




BALANSE — EIENDELER

Mill. kroner Pr. 31.03.2026 Pr. 31.03.2025 Pr. 31.12.2025
1.2 Andre immaterielle eiendeler 216 77 164
1 SUM IMMATERIELLE EIENDELER 216 77 164
221 Aksjer og andeler i datterforetak (eiendomsselskap) 1337 1377 1390
222 Fordringer pa datterforetak (eiendomsselskap) 17 25 17
22 Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 1.354 1.402 1.407
231 Rentebaerende verdipapirer 1283 1342 1284
232 Utlan og fordringer 0 0 0
2.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost 1.283 1.342 1.284
241 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 2 2
242 Rentebaerende verdipapirer 2.894 2800 2670
243 Utlan og fordringer 80 51 39
244 Finansielle derivater 10 13 10
245 Andre finansielle eiendeler 245 774 295
24 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi 3.231 3.640 3.018
2 SUM INVESTERINGER 5.868 6.384 5.710
31 Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 29 37 24
32 Fordringer i forbindelse med gjenforsikring 0 0 0
33 Andre fordringer 50 364 130
3 SUM FORDRINGER 79 401 154
4.1 Anlegg og utstyr 97 m 100
42 Kasse, bank 1131 638 929
4.4 Andre eiendeler betegnet etter sin art 3 4 5
4 SUM ANDRE EIENDELER 1.231 753 1.034
53 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 23 1 25
SUM FORSKUDDSBETALTE KOSTNADER OG OPPTJENTE
5 IKKE MOTTATTE INNTEKTER 23 1 25
SUM EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LJEN 7.416 7.616 7.087
6.21 Aksjer og andeler i datterforetak (eiendomsselskap) 4.048 4023 3.900
622 Fordringer pa datterforetak (eiendomsselskap) 174 240 174
6.2 Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 4.223 4.263 4.075
6.31 Rentebaerende verdipapirer 12.984 12373 12.656
632 Utlan og fordringer 0 0 0
6.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost 12.984 12.373 12.656
641 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 3516 3.091 3.545
642 Rentebaerende verdipapirer 6173 5.838 6403
643 Utlan og fordringer -78 6 -38
644 Finansielle derivater 13 15 13
645 Andre finansielle eiendeler 132 176 264
6.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi 9.755 9.126 10.187
6 SUM INVESTERINGER | KOLLEKTIVPORTEF@LJEN 26.962 25.762 26.918
GJENFORSIKRINGSANDEL AV FORSIKRINGSFORPLIKTELSER
7 i KOLLEKTIVPORTEF@LJEN 21 16 16
821 Aksjer og andeler i datterforetak (eiendomsselskap) 1181 1173 1138
822 Fordringer pa datterforetak (eiendomsselskap) 51 70 51
82 Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 1.232 1.243 1.188
841 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 63.924 53164 65107
842 Rentebaerende verdipapirer 30.865 27726 31.012
843 utlan og fordringer 83 85 81
844 Finansielle derivater 120 896 15
845 Andre finansielle eiendeler 310 581 372
8.4 Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi 95.302 82.452 96.587
8 SUM INVESTERINGER | INVESTERINGSVALGPORTEF@LJEN 96.534 83.695 97.776
SUM EIENDELER 130.932 117.089 131.796




BALANSE — EGENKAPITAL OG GJELD

Mill. kroner Pr. 31.03.2026 Pr. 31.03.2025 Pr. 31.12.2025
101 Selskapskapital 2 1 2
10.2 Overkurs 482 482 482
10.4 _ Annen innskutt egenkapital 4.490 4.490 4.490
10 SUM INNSKUTT EGENKAPITAL 4.973 4.973 4.973
113 Risikoutjevningsfond 292 332 291
11 Sum Fond 292 332 291
1.2 Annen opptjent egenkapital 752 790 721
11 SUM OPPTJENT EGENKAPITAL 1.045 1.122 1.013
12.3 Annen ansvarlig lanekapital 0 0 0
12 SUM ANSVARLIG LANEKAPITAL 0 0 0
131 Premiereserve 22.340 21.299 22.244
13.2 Bufferfond 4.059 3.708 4.085
13.3 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 286 265 301
Ufordelte overskuddsmidler -30 97 0
SUM FORSIKRINGSFORPLIKTELSER -
13 KONTRAKTSFASTSATTE FORPLIKTELSER 26.656 25.369 26.630
1441 Pensjonskapital mv. 95.486 83.115 96.664
14.2 Bufferfond 0 0 0
14.3 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 1.050 952 1.086
SUM FORSIKRINGSFORPLIKTELSER -
14 SARSKILT INVESTERINGSPORTEF@LJE 96.536 84.067 97.750
1521 Forpliktelser ved periodeskatt -18 35 0
1522 Forpliktelser ved utsatt skatt 122 146 107
15.2 Forpliktelser ved skatt 104 181 107
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 99 m 102
15 SUM AVSETNINGER FOR FORPLIKTELSER 203 292 208
16 PREMIEDEPOT FRA GJENFORSIKRINGSFORETAK 21 16 16
171 Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 653 88 365
17.2 Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 7 2 9
17.4 Finansielle derivater 46 12 6
17.5 Andre forpliktelser 739 1.104 778
17 SUM FORPLIKTELSER 1.446 1.206 1.158
182 Andre palgpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 54 44 49
SUM PALGBPTE KOSTNADER OG MOTTATTE,
18 IKKE OPPTJENTE INNTEKTER 54 44 49
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 130.932 117.089 131.796
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KONTANTSTR@M

Mill. kroner 31.03.2026 31.03.2025
Netto kontantstrgm i fra operasjonelle aktiviteter -685 -912
Netto kontantstrgm i fra investeringsaktiviteter 326 836
Netto kontantstrem i fra finansieringsaktiviteten 0 0
Netto kontantstrgm for perioden -359 -75
Kontanter og bankinnskudd ved periodens begynnelse 929 712
Kontanter og bankinnskudd ved periodens slutt 570 637
Annen Risiko- Annen

Innskutt innskutt utjevnings- opptjent Total
Mill. kroner egenkapital Overkurs egenkapital fond egenkapital |egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2025 1 482 4.490 291 721 5.985
Resultat fgr andre inntekter og kostnader 32 32
Totalresultat 32 32
Poster fort direkte mot EK:
Tilfart avkastning risikoutjevningsfond
Avsatt til risikoutjevningsfond 1 -1
Egenkapitaltransaksjoner med eier:
Mottatt/avgitt konsernbidrag
Avsatt til utbytte/konsernbidrag
Egenkapital pr. 31.03.2026 1 482 4.490 292 752 6.017
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Note 1 — REGNSKAPSPRINSIPPER

Deldrsregnskapet er utarbeidet i henhold til IAS 34 Delarsrapportering jfr.
arsregnskapsforskriften for livsforsikringsselskaper § 6-2. Delarsrapporten gir ikke
fullstendige noteopplysninger som er pakrevd i arsregnskapet, folgelig bar
delarsrapporten leses i sammenheng med arsregnskapet for 2025. Arsregnskapet for
2025 finnes pa internettsiden "www.sparebanki.no".

De samme regnskapsprinsipper og lberegningsmetoder som ble benyttet |
arsregnskapet for 2025 er lagt til grunn i delarsrapporten.

Sammenslatt buffer

Stortinget vedtok nye bufferregler for garanterte pensjonsprodukter i privat sektor i
juni 2023, som tradte i kraft den 1. januar 2024. Tilsvarende regler ble innfert for
kommunale pensjonsordninger i 2022. Nye bufferreglene innebaerer ikke endringer i
regnskapsprinsipper eller underliggende beregningsmetoder, men pavirker maten
bufferkapitalen skal handteres fremover.

Bufferfondet erstatter tidligere tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond, og vil bli
fordelt pa kontraktene. Det sammenslatte kundefordelte bufferfondet vil kunne dekke
negativ avkastning og manglende avkastning opp til kontraktens arlige rentegaranti.
Selskapet har muligheten til & avsette hele eller deler av et overskudd pa
avkastningsresultatet til bufferfondet. Videre kan midler i bufferfondet tildeles kunden
som overskudd.

Estimater

| utarbeidelsen av delarsregnskapet har ledelsen benyttet estimater som pavirker
regnskapstallene. Et omrade hvor slike estimater er vesentlige, er forsikringstekniske
avsetninger. Kildene til usikkerhet ved estimering er de samme som ved arsoppgjar for
2025. Fremtidige hendelser kan medfgre at estimatene endrer seg. Endringene vil bli
regnskapsfert nar eventuelt nytt estimat fastsettes.
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Note 2 — VERDSETTELSESHIERARKI — FINANSIELLE EIENDELER OG
FORPLIKTELSER TIL VIRKELIG VERDI

Hoveddelen av selskapets finansielle eiendeler er vurdert til virkelig verdi. Virkelig verdi
er det belgpet den enkelte eiendel kan omsettes for i en velordnet transaksjon mellom
markedsaktgrer pa maletidspunktet under de gjeldende markedsforhold.

Ved beregning av virkelig verdi benyttes ulike metoder og teknikker avhengig av type
finansielle eiendeler og i hvilken grad de handles i aktive markeder. Eiendelene
klassifiseres i sin helhet i en av tre verdsettelsesnivaer basert pa det laveste niva av
verdsettelsesinformasjon som er betydningsfull for verdsettelsen av eiendelen.

Niva 1

Kvoterte priser i aktive markeder anses som det beste estimat pa en eiendels virkelige
verdi. Eiendeler klassifiseres i niva 1 dersom virkelig verdi er fastsatt basert pa priser
som er enkelt og regelmessig tilgjengelige og representerer faktiske og regelmessige
forekommende markedstransaksjoner pa en armlengdes avstand.

Folgende finansielle eiendeler er klassifisert under niva 1
e Andeler i aksje-, obligasjons- og pengemarkedsfond

Niva 2

Nar kvoterte priser i aktive markeder ikke er tilgjengelige, fastsettes virkelig verdi for
eiendelen ved hjelp av verdsettelsesmetoder som baserer seg pa observerbare
markedsdata. Eiendeler klassifiseres i nivda 2 dersom virkelig verdi er fastsatt med
referanse til priser som ikke er kvoterte, men som er observerbare enten direkte (som
priser) eller indirekte (derivert fra priser).

Folgende finansielle instrumenter er klassifisert under niva 2
e Valutaterminer og fremtidige renteavtaler hvor virkelig verdi er derivert fra
verdien av underliggende instrument
¢ Obligasjoner og sertifikater som ikke er noterte, eller er noterte, men hvor det
ikke forekommer regelmessige transaksjoner. De unoterte instrumentene
verdsettes basert pa observerbare rentekurver og estimert kredittspread der
hvor det er aktuelt

Niva 3

Nar verken kvoterte priser i aktive markeder eller observerbare markedsdata er
tilgjengelige, fastsettes virkelig verdi ved hjelp av verdsettelsesteknikker som ikke er
basert pa observerbare markedsdata. Eiendeler klassifiseres i niva 3 dersom virkelig
verdi er fastsatt uten & vaere basert pa verken kvoterte priser i aktive markeder eller
observerbare markedsdata.
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Aksjer som er bestemt regnskapsfart til virkelig verdi over resultatet og utvidet resultat
samt private equity er klassifisert under niva 3.

Investeringer i eiendom som er klassifisert under niva 3 er omtalt i den arlige note 22
Eiendom.

Bevegelser mellom nivaene skjer nar karakter rundt input til verdsettelse endrer seg.

1. kvartal 2026

Mill. kroner NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 Sum
Bestemt regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet og utvidet result: - - 2 2
Verdipapirer - pliktig regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet 101.989 5.462 693 108.144
Herav aksjer og andeler 66.748 - 693 67.441
Herav rentebaerende verdipapirer 35.241 4.692 - 39.932
Herav utlén og fordringer - 84 - 84
Herav andre verdipapirer - 686 - 686
Finansielle derivater - pliktig regnskapsfert til virkelig verdi over resultat - 143 - 143
Herav valutainstrumenter - 120 - 120
Herav renteinstrumenter - 23 - 23
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi 101.989 5.605 695 108.289
Derivater - 46 - 46
Herav renteinstrumenter - 46 - 46
Finansielle forpliktelser som maéles til virkelig verdi - 46 - 46
Aret 2025
Mill. kroner NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 Sum
Bestemt regnskapsfart til virkelig verdi over resultatet og utvidet result: - - 2 2
Verdipapirer - pliktig regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet 103.275 5.746 731 109.752
Herav aksjer og andeler 67.921 - 731 68.652
Herav rentebaerende verdipapirer 35.354 4.731 - 40.086
Herav utlén og fordringer - 82 - 82
Herav andre finansielle eiendeler - 932 - 932
Finansielle derivater - pliktig regnskapsfert til virkelig verdi over resultat - 38 - 38
Herav valutainstrumenter - 15 - 15
Herav renteinstrumenter - 24 - 24
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi 103.275 5.784 734 109.793
Derivater - 6 6
Herav renteinstrumenter - 6 6
Finansielle forpliktelser som males til virkelig verdi - 6 - 6

Investeringseiendommer som er Klassifisert under niva 3 utgjer 6 428 millkroner, og er neermere omtalt i arlig note 22.
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Note 3 — FINANSIELLE EIENDELER PLIKTIG REGNSKAPSF@RT TIL

VIRKELIG VERDI OVER RESULTATET

Mill. kroner

1. kvartal 2026
Bokfert verdi/
virkelig verdi

Aret 2025
Bokfert verdi/
virkelig verdi

Aksjer og andeler - pliktig regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet:

Private equity 693 731
Norske aksjefond 11187 9.976
Utenlandske aksjefond 55.561 57.944
Aksjer og andeler - pliktig regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet 67.441 68.652
Rentebaerende verdipapirer - pliktig regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet:

Norske oligasjoner, sertifikater og andeler i rentefond 17133 17.475
Utenlandske oligasjoner, sertifikater og andeler i rentefond 22.799 22.611
Sum rentebaerende verdipapirer - pliktig regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet 39.932 40.086
Andre finansielle eiendeler - pliktig regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet:

Bankinnskudd 680 792
Utlan og fordringer 84 82
Andre finansielle eiendeler 7 140
Sum andre finansielle eiendeler - pliktig regnskapsfart til virkelig verdi over resultatet 771 1.014
Sum finansielle eiendeler pliktig regnskapsfert til virkelig verdi over resultat 108.144 109.752
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Note 4 — FINANSIELLE DERIVATER

1. kvartal 2026 Aret 2025

Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi
Mill. kroner eiendeler  forpliktelser eiendeler  forpliktelser
Valutainstrumenter
Valutaterminer 120 0 15 0
Sum valutainstrumenter 120 0 15 0
Renteinstrumenter
Rentebytteavtaler (swap) (dekker ogsa cross count) 23 46 24 6
Sum renteinstrumenter 23 46 24 6
Sum finansielle derivater 143 46 38 6

MOTPARTSRISIKO DERIVATER

Investeringer underlagt netting agreements/CSA

Sikkerhetsstillelser

Balansefgrte Balanseforte Netto Kontanter Verdipapirer Netto
eiendeler forpliktelser eiendeler (+) (+) eksponering
Investeringer underlagt netting
agreements
Investeringer ikke underlagt netting
agreements 143 46 97 97
Sum motparter 1. kvartal 2026 143 46 97 97
Sum motparter 2025 38 6 32 32
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Note 5 — VERDIPAPIRER BESTEMT REGNSKAPSF@RT TIL VIRKELIG
VERDI OVER RESULTATET OG UTVIDET RESULTAT

Aksjer - bestemt regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet og utvidet resultat

Anskaffelses Bokfert  Virkelig
Mill. kroner

kost verdi verdi
Norsk Pensjon AS 1 1 1
Pensjonskontoregisteret AS 1 1 1
Sum aksjer - bestemt regnskapsfert til virkelig verdi over resultatet og utvide 2 2 2

Aksjene tilhgrer selskapsportefgljen.
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