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SpareBank 1 Gruppen med historisk årsresultat over 5,5 mrd. kroner. Fremtind leverer svært godt 
forsikring -og finansresultat . Betydelig resultatforbedring i Kredinor.
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Resultat før skatt hittil i år (MNOK)

SpareBank 1 Gruppen (konsolidert):      191 %     (185 ) % 

Fremtind Forsikring AS: 193 % (181) %

SpareBank 1 Forsikring AS: 193 %     (214) %

Solvensmargin per 31.12. 



Nær dobling av resultatet i Fremtind Holding konsern og betydelig resultatforbedring fra 
Kredinor
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SpareBank 1 Forsikring AS
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SpareBank 1 Forsikring AS (pensjonsvirksomheten)
Nedgang i resultat av forsikringstjenester som følge av høyere kostnader knyttet til uførhet. Stabilt netto finansresultat som 
hovedsakelig kommer fra selskapsporteføljen. Positiv utvikling i resultat fra investeringskontrakter.
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Hovedtall hittil i år MNOK
2025 2024 2025 2024

Inntekt fra forsikringstjenester 858 783 Resultat av andre inntekter og kostnader 52 -39

Resultat av forsikringstjenester 258 287 Resultat før skatt 528 459

Netto inntekter fra investeringer 2.210 1.626   Resultat etter skatt 415 355

Netto finansresultat 218 211 Egenkapitalavkastning (annualisert) 8,3 % 7,6 %

Solvensmargin 193 % 214 %

Presenter Notes
Presentation Notes





SpareBank 1 Forsikring
SpareBank 1 Forsikring fikk et årsresultat før skatt på 528 (459) mill. kroner og et resultat etter skatt på 415 (355) mill. kroner.  Resultat av 
forsikringstjenester utgjorde 258 (287) mill. kroner, en reduksjon  på 29 mill. kroner fra tilsvarende periode i fjor. Reduksjonen skyldes i stor 
grad økte kostnader fra forsikringstjenester og risikopensjon og uførhet. Netto finansresultat ble 218 (211) mill. kroner og er i hovedsak 
avkastning i selskapsporteføljen.
Netto inntekt fra investeringer blir i stor grad tilbakeført forsikringskundene som følge av overskuddsdelingsreglene på produktene i SpareBank 
1 Forsikring AS og målereglene innen IFRS 17.

Resultat av andre inntekter og kostnader ble 52 (-39) mill. kroner ved årsslutt. Andre inntekter og kostnader består i hovedsak av 
gebyrinntekter og kostnader tilknyttet investeringskontrakter, som ikke faller inn under IFRS 17. Det har vært positiv inntektsutvikling  på 12 % 
fra i fjor drevet av bestandsvekst mens andre kostander økte med 2 % fra i fjor.

Samlet forvaltningskapital økte med 13,8 % siden fra 31.12.2024, og utgjorde 131 mrd. kroner ved årsslutt 2025.

Annualisert egenkapitalavkastning etter skatt utgjorde 8,3 (7,6) prosent.
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Det viktigste å vite om 
SpareBank 1 som tjeneste-
pensjonsleverandør

De mest tilfredse bedriftene     
syv år på rad

20+ ansatte

Markedets beste image som 
pensjonsleverandør fire år på rad
(også mest lojale kunder)

De mest tilfredse ansatte med 
tjenestepensjon tre år på rad

Kilder: Aalunds BedriftspensjonsBarometer 2025
EPSI Pensjonsstudien 2025



Fremtind Holding konsern

8



Fremtind Holding konsern
Svært godt forsikringsresultat og god renteavkastning hittil i år. Økte premieinntekter. 
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Inntekter fra forsikringstjenester Resultat før skatt 

Resultat av forsikringstjenester Resultat etter skatt

Netto forsikringsrelatert finansresultat APM Egenkapitalavkastning (annualisert) 40,5 % 24,4 %

Netto inntekt fra investeringer Solvensmargin * 193 % 181 %

23.742 20.460

4.522 2.881

-791 -305

2.088 1.396

4.864 2.994

3.662 2.148

* Fremtind Forsikring AS



Fremtind Holding konsern
Året 2025 preges av lavere skadefrekvens på PM hovedprodukter sammenlignet med samme periode i 
fjor. En mild vinter i 2025 bidro til færre skader sammenlignet med 2024. Økte premieinntekter.
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Skadeprosent
Kostnadsprosent

 Det har vært reduksjon i skadeprosenten på 8,6 prosentpoeng. 
Forbedringen i skadeprosent forklares med økte 
premieinntekter og lavere skadefrekvens på hovedproduktene 
bil og hus. 

 Kostnadsprosenten går opp 1,2 prosentpoeng sammenlignet 
med 2024. Økningen skyldes hovedsakelig økte kostnader i 
forbindelse med fusjonen med Eika forsikring og økte 
provisjoner til distributørene.

Nøkkeltallet er APM CR netto etter gjenforsikring



Kredinor konsern
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Kredinor har en betydelig resultatforbedring på 356 mill. kroner ved utgangen av 2025 fra tilsvarende periode i 
fjor. Resultatet  2024 er korrigert for – 82 mill. kroner som var resultatet før oppkjøpet 25.04.2024 og har gått mot 
egenkapitalen. Tall fra 2024 er ikke direkte sammenlignbare.

• Kredinor hadde et resultat før skatt hittil i år på 395(39) mill. kroner. SpareBank 1 Gruppen konsern konsoliderer inn et resultat 
på  81 mill. kroner høyere enn Kredinor. Bakgrunnen er at det benyttes en høyere internrente på porteføljene i SpareBank 1 
Gruppen sitt regnskap da porteføljene ble tatt inn i SpareBank 1 Gruppen sitt konsernregnskap til virkelig verdi som var lavere i 
forbindelse med at Kredinor ble datterselskap. 

• Økningen i inntektene fra 2024 til 2025 kommer hovedsakelig av verdiregulering av porteføljer.

• Driftskostnader er redusert med 10,7%  fra samme periode fjor. Det skyldes redusert antall årsverk, konsulenter og lavere 
gebyrkostnad. Nedskrivning av KAN i 2024 medfører også lavere avskrivninger i 2025.

• Netto finanskostnader bedres med 78 mill. kroner drevet av lavere rentebærende gjennom hele 2025. Kredinor er godt 
posisjonert for å høste fra det arbeidet som er lagt i kjernevirksomheten gjennom hele  2025. 
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Mill. kroner 2025 2024 *
Inkassoinntekter 789 516
Inntekter fra  porteføl jer 829 560
Netto oppskrivning/nedskrivning porteføl jer 167 -35
Andre inntekter 5 -1
Sum inntekter 1.790 1.039
Dri ftskostnader, av-og nedskrivninger -1.046 -765
Netto finanskostnader -349 -235
Resultat før skatt 395 39
Skattekostnad 47 -              
Resultat for perioden 442 39
Kredinor konsern var ikke del av SpareBank 1 Gruppen konsern før 25.04.2024. I SpareBank 1Gruppen
konsern blir porteføljene på oppkjøpstidspunktet amortisert til en annen internrente og Kredinors
regnskapstall i SpareBank 1 Gruppen vil derfor avvike noe fra Kredinor konserns egne regnskapstall.
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Ti deleide* selskaper utenfor Alliansesamarbeidet:

BN Bank ASA

SpareBank 1 Boligkreditt AS

SpareBank 1 Forvaltning AS 

- ODIN Forvaltning AS

Kredittbanken ASA

SpareBank 1 Markets AS

SpareBank 1 Næringskreditt AS

SELSKAPER SOM KUN FORVALTER EIERINTERESSER

SpareBank 1 Betaling AS (Vipps)

SpareBank 1 Mobilitet Holding AS (Fleks)

SpareBank 1 Gjeldsinformasjon AS (Norsk 

Gjeldsinformasjon)

SpareBank 1 Bank og Regnskap AS (Uni Micro)

SpareBank 1 Utvikling DA

DATTERSELSKAPER:

EiendomsMegler 1 Norge AS (100%)

Fellesselskap for EiendomsMegler 1-selskapene.)

SpareBank 1 Kundesenter AS (100%)

(Felles kundesenter i og utenfor bankenes åpningstider.)

*  Bankenes eierandeler – se notatfelt

18/19,5% 18 /19.5% 18/19,5 % 18/19,5 %18/12,4 %*

(       9,6%)

DATTERSELSKAPER:

SpareBank 1 Forsikring AS (100%)

(Pensjon + eiendomsforvaltning, næring)

SpareBank 1  Factoring AS (100%)

(Factoringtjenester)

Spleis AS (100%)

(Folkefinansiering - crowdfunding)

Kredinor AS (68,6%) (Inkassovirksomhet - Kredinorstiftelsen

eier 31,4%) 

Fremtind Holding AS (51,4%) (DNB 28,5%, Eika 20,1%)

- Fremtind Forsikring AS

- Fremtind Livsforsikring AS 

(Personrisikoprodukter)

- AutoSync AS

SELSKAPER MED BETYDELIGE EIERINTERESSER:

LOfavør AS (49%) (Medlemsfordeler for LOs forbund – LO eier 51%)

Eiendomsverdi AS

SpareBank 1 Gruppen AS

Alliansesamarbeidet: To felleseide* selskapsgrupperinger



SpareBank 1 Gruppen
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4. kv 3. kv 2. kv 1. kv
Beløp i mill. kroner 2025 2025 2025 2025 2025 2024

Andel resultat fra datterselskapene før skatt:
 - SpareBank 1 Forsikring AS 161 101 153 113 528 459
 - Fremtind Holding konsern 1.373 1.503 1.136 852 4.864 2.994
 - Kredinor* 68 100 117 110 395 39
 - SpareBank 1 Factoring AS 28 23 27 25 103 115
 - SpareBank 1 Spleis AS -3 -4 -2 -4 -13 -16
 - Konsernjusteringer -5 -5 -5 -4 -19 -18
Sum resultat datterselskaper før skatt 1.623 1.719 1.426 1.091 5.859 3.573
Kostnader SpareBank 1 Gruppen AS -29 -27 -25 -27 -108 -112
Netto finans morselskap -59 -62 -70 -84 -275 -301
Andel ti lknyttede selskap/felleskontrollert virksomhet 10 5 6 4 25 -22
RESULTAT FØR SKATT 1.544 1.636 1.338 985 5.502 2.904
Skattekostnad -299 -343 -303 -250 -1.195 -883
RESULTAT ETTER SKATT 1.245 1.292 1.034 735 4.307 2.021
* Resultat fra Kredinor er konsolidert i Sparebank 1 Gruppen fra og med  25. april  2024 og det er bokført konserneffekter .

Året
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Fremtind Holding konsern- resultatbidrag

Mill. kroner 2025 2024 *

Inntekter fra  fors ikringstjenester 23.742 20.460
Kostnader fra  fors ikringstjenester -19.300 -18.129
Netto resul tat fra  gjenfors ikringskontrakter 80 -51
Resultat av forsikringstjenester 4.522 2.281
Resultat fra  investeringer ti l  vi rkel ig verdi  1.932 1.275
Netto inntekter investeringseiendommer 124 109
Inntekter fra  ti lknyttede og fel leskontrol lerte foretak 32 12
Netto inntekt fra investeringer 2.088 1.396
Netto finansresul tat fra  fors ikringskontrakter -830 -331
Netto finansresul tat fra  gjenfors ikringskontrakter 40 26
Netto forsikringsrelatert finansresultat -791 -305
Netto andre inntekter 279 308
Andre kostnader -1.234 -685
Netto andre inntekter /kostnader -955 -377
Resultat før skatt 4.864 2.994
Skattekostnad -1.203 -846
Resultat for perioden 3.662 2.148
*) Eika kom inn i Fremtind Holding konsern fra 1. juli 2024



SpareBank 1 Forsikring
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Mill. kroner 2025 2024
Inntekter fra  fors ikringstjenester 858 783
Kostnader fra  fors ikringstjenester -590 -492
Netto resul tat fra  gjenfors ikringskontrakter -10 -5
Resultat av forsikringstjenester 258 287
Finans inntekter fra  finans iel le eiendeler ikke målt ti l  vi rkel ig 42 43
Resul tat fra  investeringer ti l  vi rkel ig verdi  9.046 10.545
Netto endring investeringskontrakter -7.208 -9.004
Netto inntekter investeringseiendommer 331 42
Netto inntekt fra investeringer 2.210 1.626
Netto forsikringsrelatert finansresultat -1.992 -1.415

Netto finansresultat 218 211
Andre inntekter 875 766
Andre kostnader -823 -804
Netto andre inntekter /kostnader 52 -39
Resultat før skatt 528 459
Skattekostnad -113 -104
Resultat for perioden 415 355
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