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SpareBank 1 Gruppen 2. kvartal 2025

SpareBank 1 Gruppen konsern fikk et resultat i 2. kvartal pa 1.338 (262)1 mill. kroner fgr skatt
og 1.034 (145) etter skatt. Det var et godt forsikrings- og finansresultat i Fremtind Holding
konsern og et godt 2. kvartalsresultat fra Kredinor og SpareBank 1 Forsikring.

Egenkapitalavkastningen i 2. kvartal var 19,9 (4,5) %

I 1. halvar fikk SpareBank 1 Gruppen konsern et resultat fgr skatt pa 2.323 (578) mill. kroner
og 1.770 (416) mill. kroner etter skatt.

Annualisert egenkapitalavkastning var 16,2 (6,6) %.

SpareBank 1 Forsikring AS hadde et resultat etter skatt i 1. halvar pa 205 (191) mill. kroner.
Det er bedre resultat fra selskapsportefgljen og resultat av investeringsvalgskontraktene som
har hatt en gkning pa 21 mill. kroner fra samme periode i fjor, grunnet gkning
forvaltningskapitalen.

Fremtind Holding konsern hadde et resultat etter skatt i 1. halvar pa 1.456 (593) mill. kroner.
Resultatet fra forsikringstjenester var betydelig bedre enn i samme periode i fjor. Netto
investeringsinntekter gkte med 429 mill. kroner fra fjoraret grunnet god avkastning pa
renteportefgljen.

SpareBank 1 Factoring hadde et resultat etter skatt pa 39 (42) mill. kroner. Utlansvolumet er
ned 5,7 % fra samme periode i fjor

Kredinor bidrar med et resultat pa 227(14) mill kroner fgr skatt i SpareBank 1 Gruppens
konsernregnskap. Den betydelige resultatforbedringen skyldes bdde hgyere inntekter og
vesentlige lavere drifts- og finanskostnader.

Resultatbidraget fra datterselskapene utgjorde 2.517 (1.033) mill. kroner i 1. halvar.

Skattekostnad for konsernet ble 553 (163) mill. kroner hittil i ar.

! Tall i parentes angir belgpet fjoraret.

Samlet forvaltningskapital i konsernet var 175 mrd. kroner per 30. juni, noe som er en gkning
pa 8 mrd. kroner fra utgangen av 2024. Det er finansielle eiendeler til virkelig verdi som
hovedsakelig star for gkningen. SpareBank 1 Gruppen er et forsikringsdominert finanskonsern
underlagt Solvens ll-regelverket. Solvensmargin pa konsolidert niva var 200 % per 30. juni
2025. Pr. 31. desember 2024 var solvensmarginen pd konsolidert niva 185 %. Konsernets
solvenskapital var 19.527 mill. kroner, mens solvenskapitalkravet var 9.759 mill. kroner. Det
er fastsatt et mal om en solvensmargin pa 150 % pa konsolidert niva. Konsernet anses a vaere
godt kapitalisert sett opp mot de regulatoriske kravene.

Per 30. juni var det i SpareBank 1 Gruppen konsern i alt 2.182 (2.004) ansatte fordelt pa 2.126
(1.944) faste arsverk. Bakgrunnen for gkningen i antall ansatte er at Kredinor og Eika Forsikring
ble en del av SpareBank 1 Gruppen konsernet i 2024. Gjennomsnittlig sykefravaer de siste 12
maneder var 4,3 (5,1) %, hvorav 3,5 (3,9) % var legemeldt sykefraveer. Sykefravaeret i 1. halvar
var 4,5 (5,0) % og legemeldt sykefraveer 3,5 (3,8) %.
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Resultat per forretningsomrade:

Resultatutvikling:

2. kvartal 1. halvar Aret 2. kvartal 1. halvar Aret
Mill. kroner 2025 2024 2025 2024 2024 Mill. kroner 2025 2024 2025 2024 2024
Resultat fra datterselskapene for skatt Inntekter fra forsikringstjenester 213 209 422 404 783
SpareBank 1 Forsikring AS 153 103 266 250 459 Kostnader fra forsikringstjenester -149 -131 -306 -237 -492
Fremtind Holding konsern 1136 495 1988 728 299%
SpareBank 1 Factoring AS 27 31 52 56 115 Netto resultat fra gjenforsikringskontrakter - -2 -4 -2 -5
Kredinor konsern 117 14 227 14 39 Resultat av forsikringstjenester 64 77 112 165 287
SpareBank 1 Spleis AS ) -3 -6 -7 -16 Finansinntekter fra finansielle eiendeler ikke 10 11 21 21 43
Konsernjusteringer -5 -4 -9 -9 -18 Resultat fra investeringer til virkelig verdi 4925 1636 3950 6501 10545
Sum resultat datterselskaper fgr skatt 1426 636 2517 1033| 3573 Netto endring investeringskontrakter -3984 -1289 -2944 -5679 -9004
Kostnader morselskap -25 -27 52 55 -112
Netto finans morselskap -70 -75 -154 -134 -301 Netto inntekter investeringseiendommer 39 -22 197 -17 42
Nedskrivning verdipapirer - -234 - 234 -234 Netto inntekt fra investeringer 990 336 1224 827 1626
Andel tilknyttede selskap 6 -39 1 -32 -22 Netto forsikringsrelatert finansresultat -905 -293 -1078 -724 -1415
Resultat fgr skatt 1338 262 2323 578 2904
Skattekostnad -303 -117 -553 -163 -883 Netto finansresultat 86 42 146 102 211
Resultat etter skatt 1034 145 1770 416 2021 Andre inntekter 201 184 411 362 766
Kontrollerende interessers andel 585 6 991 205 1050 Andre kostnader -198 -200 -403 -380 -804
Ikke-kontrollerende interessers andel 449 139 778 211 972 Netto andre inntekter /kostnader 3 -16 8 -18 -39
Resultat fgr skatt 153 103 266 250 459
Skattekostnad -35 -25 -61 -59 -104
Resultat for perioden 117 78 205 191 355

SPAREBANK 1 FORSIKRING

SpareBank 1 Forsikring AS er et livsforsikringsselskap som leverer

kollektive pensjonsforsikringer til bedrifter og enkeltpersoner.

bade individuelle og

SpareBank 1 Forsikring AS ma rapportere eget selskapsregnskap etter Arsregnskapsforskriften

for livsforsikringsforetak. | konsernet SpareBank 1 Gruppen rapporterer SpareBank 1

Forsikring AS etter IFRS 17 og IFRS 9.

| 2. kvartal fikk SpareBank 1 Forsikring et resultat fgr skatt pa 153 (103) mill. kroner og 117
(78) mill. kroner etter skatt. Det har vaert god avkastning pa selskapsportefgljen i 2. kvartal og
dette utgjorde 91(63) mill. kroner. Resultat av andre inntekter og kostnader er bedret med

19 mill. kroner. Arsakene er bedret resultat fra investeringvalgskontraktene grunnet gkt

kapital til forvaltning.

| 1. halvar fikk SpareBank 1 Forsikring et resultat fgr skatt pa 266 (250) mill. kroner og 205
(191) mill. kroner etter skatt. Resultat av forsikringstjenester utgjorde 112 (165) mill. kroner,
en reduksjon pa 53 mill. kroner fra i fjor. Netto finansresultat ble 146 (102) mill. kroner.

Avkastning pa selskapsportefgljen utgjorde 158 (117) mill. kroner og bidro til positivt netto

finansresultat. Summen av andre inntekter og kostnader ble 8 (-18) mill. kroner i 1.halvar.
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Resultat fra forsikringstjenester

Resultatet fra forsikringsfortjenester i 1. halvar ble 112 mill. kroner, sammenlignet med 165
mill. kroner i samme periode i fjor. Nedgangen i resultatet skyldes blant annet gkte kostnader
fra forsikringstjenester med 69 mill. kroner. Kostnadsgkningen er knyttet til risikopensjoner
og hgyere utbetalt ufgreerstatning. Under IFRS 17 bestar inntekter fra forsikringstjenester
av forventede kostnader pluss en fortjenestemargin, og justert for risiko.

Netto finansresultat

I 1. halvar utgjorde netto finansresultat 146 (102) mill. kroner. Netto finansresultatet pa 146
mill. kroner skyldes i all hovedsak positiv avkastning i selskapsportefgljen pa 158 (117) mill.
kroner. Netto inntekter fra investeringer fra denne portefgljen tilfaller selskapet i sin helhet.
Negativt netto finansresultat fra forsikringskontrakter trekker ned resultatet.

Resultat av andre inntekter og kostnader

Resultat av andre inntekter og kostnader ble 8 (-18) mill. kroner i 1. halvar. Andre inntekter
og kostnader bestar av gebyrinntekter og administrasjonskostnader tilknyttet
investeringskontrakter, som ikke faller innunder IFRS 17 og andre inntekter og kostnader
knyttet til selskapets midler. Resultat av investeringskontrakter utgjorde 4 (-17) mill. kroner i
1. halvar. Gebyrinntektene gkte sammenlignet med fjoraret, primaert grunnet bestandsvekst

for produkter med investeringsvalg.

Finansielle eiendeler

SpareBank 1 Forsikring plasserer forvaltningskapitalen i aksjefond, obligasjons- og
pengemarkedsfond, rentebaerende papirer og eiendommer. Selskapet benytter i begrenset
grad andre finansielle instrumenter. De finansielle eiendelene er delt inn i fem portefgljer.
Selskapets kapital forvaltes i en egen selskapsportefglje. Forvaltningen av kundemidlene
knyttet til individuelle spareforsikringer solgt fgr 1.januar 2008 forvaltes i en adskilt
kollektivportefglje. Fripolisene forvaltes ogsa i en adskilt kollektivportefglje sammen med
kundemidlene tilhgrende ytelsespensjon. | den ordinzere kollektivportefgljen forvaltes
midlene til gvrige produkter med Kontraktsfastsatte forpliktelser. Den femte portefgljen er
eiendelene knyttet til livsforsikring med investeringsvalg. En betydelig andel av plasseringene
i kollektivportefgljene er i eiendom og lange rentepapirer. | kollektivportefgljene samlet har
selskapet en aksjeandel pa 12,8 %. Styring av forvaltningskapitalen skjer gjennom en modell
der selskapets finansielle eksponering vurderes samlet.

Eiendomsportefgljen bestar i hovedsak av kontoreiendommer konsentrert til sentrale deler

av  Oslo. Verdien av eiendomsinvesteringene i  kollektivportefgljene og

investeringsvalgportefgljen ble i 2 kvartal 2025 verdiregulert med -32 mill. kroner, noe som

tilsvarte 0,7 % av bokfgrte verdier. Verdiregulering av eiendomsinvesteringene i
selskapsportefgljen er uendret i 2. kvartal 2025.

Avkastningen i selskapsportefgljen var 2,6 % per 30. juni 2025, mens verdijustert avkastning i
de tre kollektivportefgljene for ordinzer bestand, gammel individualbestand og for fripoliser
og ytelsespensjon var henholdsvis 3,9 %, 3,7 % og 3,9 %.

Netto finansielle eiendeler knyttet til forsikringer med investeringsvalg utgjorde 81 078 mill.
kroner per 30. juni 2025. Midlene fordelte seg med 66,0% i aksjefond, 27,3% i
obligasjonsfond, 1,2 % i eiendom og 5,5 % i pengemarkedsfond.

Selskapet tilbyr ulike spareprofiler. For spareprofiler som er aktivt forvaltet, hadde «Aktiv
Aksjer» en avkastning ved utgangen av 2. kvartal 2025 pd 4.1 %. Spareprofilene «Aktiv
Offensiv 75», «Aktiv Moderat 50» og «Aktiv Forsiktig 25» ga avkastning pa henholdsvis 4.0 %,
3,9 % og 3,7 %. «Aktiv Renter» ga 3,5 %. Avkastningen er eksklusive forvaltningskostnad.

Selskapet  tilbyr ogsa spareprofiler med indeksforvaltning og svanemerket
forvaltning. Spareprofiler med indeksforvaltning utgjorde 13,2 mrd. kroner ved utgangen av

2. kvartal 2025. Spareprofiler med svanemerket forvaltning utgjorde 4,0 mrd. kroner.

Soliditet og kapitalforhold

Selskapet anses a veere godt kapitalisert sett opp mot kravene i Solvens ll-regelverket.
SpareBank 1 Forsikring benytter overgangsregler for forsikringsmessige avsetninger der
markedsverdien av forpliktelsene fases gradvis inn over en periode pa 16 ar fra 2016.
Solvensmarginen bade med og uten bruk av overgangsregel er beregnet til 186 (196) % per
30. juni. Solvensmarginen per 31. desember 2024 var 214 % b3dde med og uten bruk av
overgangsregel. Styret anser at selskapets forretningsmessige eksponering er godt tilpasset
dets risikoevne.

FREMTIND HOLDING KONSERN
Fremtind Holding konsern er det ledende norske selskapet pa salg av forsikring
gjennom. bank, til bankkunder og til medlemmer av LO-forbund.

Fremtind Holding AS, morselskapet i Fremtind Holding konsern, eies 51,44 % av SpareBank 1
Gruppen AS, 28,46 % av DNB Bank ASA og 20,10 % av Eika Gruppen AS.
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Resultatutvikling:

2. kvartal 1. halvar Aret
Mill. kroner 2025 2024 2025 2024 2024
Inntekter fra forsikringstjenester 538 4008 11472 8300 20460
Kostnader fra forsikringstjenester -4514 -3695 -9649 -8113 -18075
Netto resultat fra gjenforsikringskontrakter -47 -12 -122 11 -51
Resultat av forsikringstjenester 825 300 1701 198 2335
Resultat fra investeringer til virkelig verdi 810 345 1078 666 1275
Netto inntekter investeringseiendommer 28 22 59 52 109
Lr;?(t;;(lter fra tilknyttede og felleskontrollerte 12 7 18 7 12
Netto inntekt fra investeringer 850 374 1154 725 1396

Netto finansresultat fra forsikringskontrakter -433 -153 -590 -145 -331
Netto finansresultat fra

gjenforsikringskontrakter 17 / 24 8 26
Netto forsikringsrelatert finansresultat -416 -146 -566 -137 -305
Netto andre inntekter 72 75 144 138 308
Andre kostnader -194 -108 -445 -196 -739
Netto andre inntekter /kostnader -122 -32 -301 -57 -431
Resultat fgr skatt 1136 495 1988 728 2994
Skattekostnad -286 -108 -532 -135 -846
Resultat for perioden 850 388 1456 593 2148

Tall frem til 1. halvar 2024 er Fremtind Forsikring

Fremtind Holding konsern fikk et resultat i 2. kvartal pa 1.136 (495) mill. kroner fgr skatt, noe
som er en gkning pa 648 mill. kroner mot tilsvarende kvartal i fjor. Resultat etter skatt ble 850
(388) mill. kroner. Resultat av forsikringstjenester ble 825 (300) i 2. kvartal. @kningen
forklares med gkte premieinntekter og lavere skadefrekvens for produktene motor og hus.
Det har veaert en positiv utvikling i skadeprosent som var 60,7 % sammenlignet med en
skadeprosent pd 70,7 % i 2. kvartal 2024. Kostnadsprosenten har hatt en negativ utvikling og
har gatt opp sammenlignet med samme kvartal i fjor, fra 21,6 % til 23 %. @kningen i
kostnadsprosenten skyldes i hovedsak gkte kostnader i forbindelse med fusjon, samt gkt
Isnnsomhetsprovisjon til distributgrene. Netto inntekt fra investeringer i 2. kvartal ble 850
mill. kroner, mot 374 mill. kroner i 2. kvartal 2024. Reduserte markedsrenter fgrte til positiv
verdiregulering for obligasjonsportefgljen, samtidig som den Igpende avkastningen fra
portefgljen er hgyere enn tilsvarende kvartal i fjor. Avkastningen fra aksjeportefgljen var god
i kvartalet. Eiendomsportefgljen har hatt god Igpende drift og kontantstrgm i kvartalet.
Vurdering av virkelig verdi av eiendomsportefgljen bidro med 75 mill. kroner i kvartalet.
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Fremtind Holding konsern fikk et resultat i 1. halvar pa 1.988 (728) mill. kroner fgr skatt, noe
som er en gkning pa 1.260 mill. kroner mot tilsvarende periode i fjor. Resultatet etter skatt
ble 1.456 (593) mill. kroner. | fjor var 1. halvar preget av ekstremvaeret «Ingunn». | tillegg
skyldes bedring av forsikringsresultatet ogsa nedgang i skadeprosent, som forklares
hovedsakelig med gkte premieinntekter som fglge av fusjonen med Eika Forsikring AS.

Resultat fra forsikringstjenester

Resultat av forsikringstjenester i 1. halvar ble 1.701 mill. kroner, en oppgang pa 1.503 mill.
kroner fra samme periode i fjor. Forbedringen i resultat av forsikringstjenester forklares med
gkte premieinntekter og lavere skadefrekvens, samt at en stabil vinter i 2025 bidro med
gunstigere veerforhold, noe som fgrte til faerre frostskader og bedre kjgreforhold
sammenlignet med vinteren 2024.

Netto forsikringsrelatert finansresultat
Netto forsikringsrelatert finansresultat ble minus 566 (-137) mill. kroner. Netto finansresultat
fra forsikringstjenester bestar av diskonteringseffekten pa avsetninger.

Netto inntekter fra investeringer

Netto inntekter fra investeringer var 1.154 (725) mill. kroner i 1. halvar, noe som er 429 mill.
kroner hgyere enn i samme periode i fjor. Finansinntektene er positivt pavirket av hgyere
avkastning i renteportefglien sammenlignet med samme periode i fjor. Reduserte
markedsrenter hittil i 2025 fgrte til positiv verdiregulering for obligasjonsportefgljen. Samtidig
er den Igpende avkastningen fra obligasjonsportefgljen hgy. Aksjeavkastningen var derimot
lavere i ar sammenlignet med samme periode i fjor. Investeringseiendommene ble
verdiregulert med 79 mill. kroner hittil i ar.

Finansavkastning i 1. halvar var 4,0 %, mot 2,9 % tilsvarende periode i fjor. Direkteavkastning
fra eiendom var 2,4 %, en oppgang pa 0,1 prosentpoeng fra tilsvarende periode i fjor.

Avkastningen fra aksjeportefgljen var pa 7,7 % mot 13,1 % for tilsvarende periode i fjor. For
obligasjonsportefgljen ble avkastningen 3,5 % mot minus 2,1 % i fjor.

Premieutvikling

Inntekter fra forsikringstjenester i Fremtind Holding konsern ble 11.472 (8.300) mill. kroner
hittil i ar. Inntekter fra forsikringstjenester for Privatmarkedet utgjorde 9.640 mill. kroner, og
premie for Bedriftsmarkedet utgjorde 1.832 mill. kroner.

Fremtind Holding konsern hadde en gkning i premiebestanden pa 1.439 (914) mill. kroner i 1.
halvér. @kningen i bestandspremie tilsvarer 13,2 (11,6) % arlig vekst. @kningen skyldes
prisjusteringer og fusjonen med Eika Forsikring AS.

Privatmarkedet har hatt en bestandsgkning pa 1.248 mill. kroner, mens Bedriftsmarkedet har
hatt en bestandsgkning pa 191 mill. kroner. Ved utgangen av 1. halvar hadde Fremtind
Holding konsern en total bestandspremie pa 23 265 mill. kroner.

Netto resultat fra gjenforsikringskontrakter i 1. halvar utgjorde minus 122 (11) mill. kroner.

Skadeutvikling
Konsernets kostnader fra forsikringstjenester utgjorde 9.649 (8.113) mill. kroner.

Periodens kostnader fra forsikringstjenester for Privatmarkedet var 8.064 mill. kroner, mens
for Bedriftsmarkedet utgjorde kostnader fra forsikringstjenester 1.585 mill. kroner.

I 1. halvar var combined ratio 83,9 (97,7) %.
Skadeprosenten utgjorde 61,7 % mot 77,5 % i samme periode i fjor.

Driftskostnader
Kostnadsprosenten var 22,3 (20,2) % i 1. halvdr @kt driftskostnader skyldes gkning i
Ignnskostnader, IKT, administrasjonskostnader, eksterne konsulenter og eksterne tjenester.

Provisjonsprosenten har @kt sammenlignet med samme periode i fjor. @kte
provisjonskostnader skyldes i hovedsak hgyere lpnnsomhetsprovisjon, samt provisjoner til
Eika bankene.

Soliditet

Bade skadeselskapet, Fremtind Forsikring AS, og livselskapet, Fremtind Livsforsikring AS, anses
3 veaere godt kapitalisert sett opp mot de regulatoriske kravene i Solvens Il -regelverket.
Solvensmargin per 30. juni for Fremtind Forsikring AS er beregnet til 186 (206) %.
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SPAREBANK 1 FACTORING AS

Resultatutvikling:

SpareBank 1 Factoring AS har sin virksomhet innen administrativ og finansiell factoring, 2. kvartal 1. halvar Aret
herunder ogsa fakturakjgp og blockfactoring. Selskapet har sin forretningsadresse i Alesund. Mill. kroner 2025 2024 2025 2024 2024
Inkassoinntekter 203 199 401 375 753

Resultatutvikling: Inntekter fra portefgljer 195 189 370 380 743
2. kvartal 1. halvar Aret Netto oppskrivning/nedskrivning portefgljer 64 19 82 22 -32

Mill. kroner 2025 2024 2025 2024 2024 Andre inntekter 1 - 2 1 3
Netto rente- og provisjonsinntekter 39 43 78 83 170 Sum inntekter 463 407 855 778 1467
Driftskostnader -11 11 26 -26 -56 Driftskostnader, av- og nedskrivninger -273 -303 -519 -615 -
Tap pa utlan 0 -1 0 -1 2 Netto finanskostnader -92 -102 -152 -232 -405
Resultat for skatt 27 31 52 56 115 Resultat for skatt 98 2 184 -69 -202
Skattekostnad -7 -8 -13 -4 -29 Skattekostnad -0 0 -10
Resultat for perioden 21 23 39 42 87 Resultat for perioden 98 2 184 -69 -212

Resultat fgr skatt var 27 (31) mill. kroner i 2. kvartal og 20 (23) mill. kroner etter skatt. Samlede
netto inntekter var 39 mill. kroner i 2. kvartal som tilsvarer en nedgang pa 11,1% malt mot
samme periode i fjor.

Resultatet fgr skatt hittil i ar var 52 (56) mill. kroner i 1. halvar og 39 (42) mill. kroner etter
skatt. Samlede netto inntekter var 78 (83) mill. kroner som tilsvarer en reduksjon pa 7, 1 %
malt mot samme periode i fjor.

Selskapets utlan har hatt en nedgang pa 360 mill. kroner eller minus 12,4 % siste 12 maneder.
Fra arsskiftet er utlanene gkt med 161 mill. kroner, tilsvarende 6,8 %. Netto renteinntekter
hadde en nedgang pa 7,4 % sammenlignet med fjordret, og netto garantiinntekter en nedgang
pad 21,5 %. Samlet forvaltningskapital har siste 12 maneder blitt redusert med 466 mill. kroner,
tilsvarende -15,2 %, til 2.594 mill. kroner. Fra arsskiftet er forvaltningskapitalen redusert med
46 mill. kroner, tilsvarende 1,8 %.

KREDINOR KONSERN

Kredinor er Norges ledende inkassoselskap, og er et fullservice inkassoselskap som tilbyr
tjenester innenfor to hovedkategorier, Portefgljevirksomheten (NPL) og tredjeparts
gjeldsinnkreving (3PC). Konsernet har kontorer i Norge, Sverige, Finland og Danmark.

Tall er for Kredinor konsern. Kredinor var ikke en del av SpareBank 1 Gruppen konsern fgr 25.04.2024. Tall for hele 1.
halvar 2024 er med for sammenligningens skyld. | SpareBank 1 Gruppen konsern blir portefgljene pa
oppkjgpstidspunktet amortisert til en annen internrente og Kredinor konserns regnskapstall i SpareBank 1 Gruppen
vil derfor avvike noe fra Kredinor konserns egne regnskapstall.

| 2. kvartal fikk Kredinor et resultat fgr skatt pa 98 (2) mill.kroner. Totale inntekter gkte med
14 % hovedsakelig drevet av oppskrivninger pa egeneide portefgljer. Andre inntekter gkte
med 28,9 % hvor gkt omsetning fra fakturaservice er hovedarsaken. Driftskostnader er
redusert med 9,7 % mot samme kvartal i fjor. Det skyldes redusert antall arsverk, konsulenter
og lavere gebyrkostnader. Nedskrivning av KAN i 2024 medfgrer lavere avskrivninger i 2025.
Finanskostnadene ble 9,3 % lavere i 2. kvartal 2025 mot fjoraret, noe som skyldes lavere
rentebzerende gjeld.

| 1. halvar ble resultatet fgr skatt 184 (-69) mill. kroner. Inkasso inntekter ble 401 (375) mill.
kroner i 1. halvar. Inntekter fra portefgljevirksomhet utgjorde 403 mill. kroner sammenlignet
med 380 mill. kroner i 1. halvar 2024. Portefgljene er oppskrevet med 82(23) mill. kroner.
Nedgangen i renteinntekter pa portefgljer skyldes ogsa begrensede nye portefgljeoppkjap.
Driftskostnader, eksklusive av- og nedskrivninger utgjorde 482 (566) mill. kroner. Netto
finanskostnader er betydelig lavere enn i fjor og dette skyldes i hovedsak redusert
rentebaerende gjeld og engangseffekter pa finansinntekter.

SpareBank 1 Gruppen konsern konsoliderer et resultat i 1. halvar pa 227 mill. kroner fgr skatt,
noe som er 42 mill. kroner hgyere enn resultatet i Kredinor konserns eget regnskap.
Inntektsfgring i NPL-virksomheten gjgres basert pa amortisert kost, der det benyttes en fast
internrente for den enkelte portefglje. | SpareBank 1 Gruppens sitt konsernregnskap tas
portefgljene inn til virkelig verdi pa oppkjgpstidspunktet, som er lavere enn verdien disse er
bokfgrt til i Kredinor sitt regnskap. Den forventede fremtidige kontantstrgmmen fra
portefgljene («ERC») vil imidlertid veere lik for de to regnskapene. Dermed far vi en hgyere
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internrente i SpareBank 1 Gruppens regnskap enn i Kredinor sitt regnskap, og dermed ogsa
en hgyere inntektsfgring.

SPAREBANK 1 SPLEIS AS

SpareBank 1 Spleis AS organiserer folkefinansiering ved & bidra til innsamling av midler til
bestemte formal, eksempelvis klubber, foreninger og lag som har behov for penger til ulike
tiltak.

Resultatutvikling:

2. kvartal 1. halvar  Aret
Mill. kroner 2025 2024 2025 2024 2024
Driftsinntekter 5 4 9 8 18
Driftskostnader -7 -7 -15 -15 -34
Resultat for skatt -2 -3 -6 -7 -16

Resultat fgr skatt i 1. halvar ble et underskudd pa 6 (-7) mill. kroner. Selskapets inntekter var
8 (8) mill. kroner, og pa samme niva som samme periode i fjor. Samlede driftskostnader ble
15 (15) mill. kroner og netto finansinntekter var pa 1 (1) mill. kroner. | 1. halvar hadde
SpareBank 1 Spleis AS 7688 nye aktive spleiser og det ble totalt innsamlet 141 (121) mill.
kroner.

SPAREBANK 1 GRUPPEN AS (MORSELSKAP)

Kostnadene i SpareBank 1 Gruppen AS var 52 (55) mill. kroner hittil i ar. Netto finanskostnader
var 154 (134) mill. kroner. @kningen skyldes i all hovedsak lavere renteinntekter grunnet
innfridde lan hos SpareBank 1 Factoring og Kredinor.

UTSIKTENE FOR RESTEN AV ARET

Internasjonalt befinner Norge seg i en periode preget av betydelige handelspolitiske
endringer, og det er usikkerhet knyttet til hvordan internasjonal gkonomi vil bli pavirket.
Norge kan rammes bade direkte i form av toll pa varer som eksporteres til USA, og indirekte
gjennom svakere vekst for global gkonomi. Saerlig kan lavere vekst i euroomradet fa negative
konsekvenser for aktivitetsnivaet i Norge. | tillegg kan gkte tollbarrierer i andre land fgre til
hgyere importert prisvekst, noe som bidrar til gkt inflasjon.

Den globale geopolitiske usikkerheten, med gkende spenninger og uforutsigbare hendelser,
har potensial til & pavirke konsernets resultat negativt. Det som bidrar til & skape usikkerhet,
er hvordan de indirekte effektene av en handelskonflikt vil pavirke norsk gkonomi.

Handelskonfliktene har ogsa skapt uro pa verdens finansmarkeder. De daglige svingningene i
markedene har vaert stgrre enn pa lenge. | perioder svinger aksjer i takt med renter og i andre
perioder gar korrelasjonen den andre veien.

SpareBank 1 Gruppen konsern har en betydelig eksponering i aksje-, rente- og
eiendomsmarkedet, og utviklingen i disse markedene vil fglgelig ha vesentlig betydning for
konsernets resultat gjennom aret.

Fremtind

Den hgye inflasjonen de siste arene har fgrt til gkt skadeinflasjon, og det ventes at
skadeinflasjonen vil forbli forholdsvis hgy gjennom innevaerende ar. God Ignnsvekst ogsa i
2025 kan bidra til at delen av skadeinflasjonen som er szerlig fglsom for Ignnsveksten blir
hgyere enn det vi har sett historisk. Fremtind forventer videre vekst i premieinntekter i bade
privat-og bedriftsmarkedet, og en positiv utvikling i combined ratio. Majoriteten av veksten
og forbedringer av combined ratio forventes a komme fra prisjusteringer som allerede er
iverksatt etter perioder med hgy inflasjon, gkninger i skadefrekvenser og natur-og
klimahendelser.

Det kontinuerlige arbeidet med digitale Igsninger og automatisering av prosesser bade i
kundereisen og for a gke effektiviteten og kvaliteten i interne prosesser, fortsetter. Fremtind
vil ved hjelp av solid kjernevirksomhet og sterk distribusjonskraft gjennom bankene, LO og
gvrige distributgrer sta sterkt med tanke pa a sikre konkurransedyktig Isnnsomhet fremover

SpareBank 1 Forsikring AS

Selskapet har en langsiktig strategisk satsing pa pensjon i bedriftsmarkedet, noe som har
bidratt til markedets mest tilfredse tjenestepensjonskunder syv ar pa rad (Kilde: Aalunds
BedriftspensjonsBarometer). | 2024 karet ogsa EPSI, som maler de yrkesaktives opplevelse av
sin tjenestepensjonsleverandgr, SpareBank 1 Forsikring AS til beste leverandgr for tredje ar
pa rad. Over 90 % av selskapets 287.000 tjenestepensjonsmedlemmer administreres med
data fra a-meldingen, noe som forventes a gi et godt bidrag til hgy kundetilfredshet ogsa i
tiden fremover. SpareBank 1 Forsikring AS er tredje stgrst i markedet malt i antall avtaler
innenfor selvvalgt egen pensjonskonto (EPK). Fokus pa a bygge markedsledende digitale
Igsninger innen sparemarkedet bidrar til fortsatt vekst innen privat pensjonsforsikring.

Selskapet har Ignnsomhetsforberedende tiltak som vil bringe egenkapitalavkastningen pa
malsatt niva. Det er szerlig fokus pa a forbedre administrasjonsresultatet pa produkter i salg.

SpareBank 1 Factoring AS tilstreber a tilby best mulige arbeidskapitallgsninger knyttet til
fordringer. Utlansvolumet viste en nedgang i 1. halvar 2025 sammenlignet med utlan pr. 1.
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halvar 2024. Pa grunn av det usikre markedsbildet er det grunn til 4 anta at utlansvolumet vil
veere pa dagens niva i 3. kvartal 2025.

Kredinor fortsetter den positive utviklingen i 2. kvartal. Selskapets fokus pa kjernevirksomhet
gir na resultater. | 2. kvartal har selskapet investert for 497 mill. kroner i nye portefgljer.
Kredinor fglger sin strategiske plan og forventer at den positive utviklingen vil fortsette i 2.
halvar.

Delarsregnskapet per 30. juni 2025 er ikke revidert.

Oslo, 6. august 2025

Styret i SpareBank 1 Gruppen AS
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Konsernet

01.01.-  01.01.-  01.01.-
Mill. kroner 2.kv 2025 2.kv 2024 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Inntekter fra forsikringstjenester 5599 4216 11 893 8704 21244
Kostnader fra forsikringstjenester -4 647 -3826 -9 956 -8 350 -18 566
Netto resultat fra gjenforsikringskontrakter -47 -14 -126 8 -56
Resultat av forsikringstjenester 905 377 1812 363 2622
Finansinntekter fra finansielle eiendeler ikke malt til virkelig
verdi 10 11 21 21 43
Resultat fra investeringer til virkelig verdi 5734 1981 5028 7 168 11820
Resultat finansielle eiendeler/utlan til amortisert kost 311 299 560 334 501
Netto endring investeringskontrakter -3984 -1289 -2 944 -5679 -9004
Netto inntekter investeringseiendommer 67 1 255 35 151
Inntekter fra tilknyttede og felleskontrollerte foretak 18 -32 29 -25 -10
Netto inntekt fra investeringer 2157 970 2949 1854 3501
Netto finansresultat fra forsikringskontrakter -1338 -447 -1668 -870 -1746
Netto finansresultat fra gjenforsikringskontrakter 17 7 24 8 26
Netto forsikringsrelatert finansresultat -1321 -440 -1644 -861 -1720
Netto andre inntekter 409 190 802 382 1423
Andre kostnader -812 -835 -1597 -1159 -2921
Netto andre inntekter /kostnader -403 -645 -795 -778 -1499
Resultat fgr skatt 1338 262 2323 578 2904
Skattekostnad -303 -117 -553 -163 -883
Resultat for perioden 1034 145 1770 416 2021
Andre resultat komponenter
Ikke-kontrollerende interesses andel 449 139 778 211 972
Kontrollerende interesses andel 585 6 991 205 1050
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Morselskapet

01.01. - 01.01. - 01.01. -
Mill. kroner 2. kv 2025 2.kv 2024 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Inntekter fra investeringer i datterforetak 1754 702 1754 702 702
Inntekter fra tilknyttede og felleskontrollerte foretak 6 -39 11 -32 -22
Netto inntekt fra investeringer 1760 664 1765 671 681
Netto andre inntekter -70 -75 -154 -134 -301
Andre kostnader -25 -261 -52 -289 -364
Netto andre inntekter /kostnader -94 -336 -205 -423 -665
Resultat fgr skatt 1666 328 1560 248 15
Skattekostnad -89 -55 -62 -33 22
Resultat for perioden 1577 273 1498 215 37
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Konsernet

01.01. - 01.01. - 01.01. -
Mill. kroner 2. kv 2025 2.kv 2024 30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024
Periodens resultat 1034 145 1770 416 2021
Oppstilling av andre inntekter og kostnader
Poster som ikke vil bli reklassifisert til resultat
Revaluering eierbenyttet eiendom 39 13 47 18 69
Skatt -10 -3 -12 -4 -17
Sum 29 10 36 13 51
Poster som senere vil bli reklassifisert til resultat
Verdiendring derivat for sikringsbokfgring -26 22 -35 22 18
Omregningsdifferanse 11 - 14 - -
Sum -14 22 -20 22 18
Andre inntekter og kostnader (etter skatt) 15 32 15 35 69
Totalt regnskapsfgrte inntekter, kostnader og 1050 176 1785 451 2091
Andel kontrollerende interesse 597 37 1 006 240 1109
Andel ikke-kontrollerende interesse 453 139 779 211 981
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Morselskapet Konsern

30.06.2025 31.12.2024 Mill. kroner 30.06.2025 31.12.2024

538 158 Bankinnskudd 3824 4043

20 18 Bruksrett anleggsmiddel 253 247

5 5 Finansielle eiendeler til virkelig verdi 140 354 132 215

463 226 Finansielle eiendeler til amortisert kost 9010 8 649

= - Finansielle eiendeler derivater 195 60

= - Andre finansielle eiendeler 370 460

= - Eiendeler ved gjenforsikringskontrakter 778 726

14 17 Andre eiendeler 1160 1110

9653 9627 Investeringer i datterselskap - -

200 205 Investeringer i felleskontrollert virksomhet og tilknyttede foretak 424 419

- - Investeringseiendommer 7394 7 663

10 10 Eiendom, anlegg og utstyr 1919 1889

81 143 Eiendel ved utsatt skatt = -

= - Andre immaterielle eiendeler 3247 3525

= - Goodwill 6236 6 092

10983 10 408 Sum eiendeler 175 164 167 099

Forpliktelser

= - Finansielle forpliktelser til virkelig verdi 505 112

= - Finansielle forpliktelser derivater 25 501

20 18 Leieforpliktelse anleggsmiddel 265 259

= - Betalbar skatt 537 864

40 39 Andre forpliktelser 3334 3521

= - Forpliktelser ved forsikringskontrakter 50 825 47 252

= - Forpliktelser investeringsvalgskontrakter 86 828 80 845

1257 1257 Ansvarlig lanekapital og fondsobligasjoner 1757 1757

3491 4 415 Innskudd fra og gjeld til kunder og kredittinstitusjoner 8233 9743

- - Forpliktelser ved utsatt skatt 736 687

4 808 5730 Sum forpliktelser 153 046 145 540

Egenkapital

4368 4 368 Innskutt egenkapital 4368 4368

1808 311 Opptjent egenkapital 8821 7 813

= - Ikke - kontrollerende eierinteresser 8930 9379

6176 4 678 Sum egenkapital 22118 21560

10983 10 408 Sum forpliktelser og egenkapital 175 164 167 099
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Konsernet
Ikke

Opptjent kontrollerend Sum
Mill. kroner Aksjekapital Overkurs Egenkapital einteresser Egenkapital
Egenkapital per 01.01.2024 2275 2093 4539 3396 12 302
Periodens resultat - - 205 211 416
Periodens utvidede resultat - - 35 10 45
Periodens totalresultat - - 240 221 461
Utbetalt utbytte - - - -206 -206
Sum transaksjoner med aksjeeiere - - - -206 -206
Andre fgringer direkte mot egenkapital - - -64 569 504
Korrigering tidligere ar - - -2 -1 -3
Andre fgringer direkte mot egenkapital - - -67 568 501
Egenkapital per 30.06.2024 2275 2093 4712 3978 13 058
Egenkapital per 31.12.2024 2275 2093 7 813 9379 21 560
Periodens resultat - - 991 778 1770
Periodens utvidede resultat - - 15 0 15
Periodens totalresultat - - 1006 779 1785
Utbetalt utbytte - - - -1230 -1230
Sum transaksjoner med aksjeeiere - - - -1230 -1230
Andre fgringer direkte mot egenkapital - - 0 0 0
Korrigering tidligere ar - - 2 2 4
Andre fgringer direkte mot egenkapital - - 2 2 4
Egenkapital per 30.06.2025 2275 2093 8 821 8930 22118
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Morselskapet

Mill. kroner . . Opptj(.ent .
Aksjekapital Overkurs egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital per 01.01.2024 2275 2093 273 4641
Periodens resultat - - -58 -58
Periodens totalresultat - - -58 -58
Egenkapital per 30.06.2024 2275 2093 215 4583
Egenkapital per 01.01.2025 2275 2093 311 4 678
Periodens resultat - - 1498 1498
Periodens totalresultat - - 1498 1498
Egenkapital per 30.06.2025 2275 2093 1808 6176
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Morselskapet Konsernet
2025 2024 2025 2024
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.06. 30.06. 31.12. Mill. kroner 30.06. 30.06. 31.12.
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
1560 248 15 Resultat fgr skattekostnad 2323 579 2904
- - -702 Utbytte og konsernbidrag B B )
-11 -9 22 Andel av resultat fra tilknyttede selskaper og felleskontrollert 229 16 10
) 2 22 Avskrivninger og nedskrivninger 353 171 668
- - - Verdiregulering investeringseiendom -12 145 214
- - - Verdiendring av verdipapirer til virkelig verdi -120 2670 2453
- 875 834 Gevinst(-)/tap ved avgang investering i TKV og FKV - 875 834
- - - Gevinst(-)/tap ved avgang investering i investeringseiendommer 347 - -
170 59 302 Netto renteinntekter/rentekostnader 124 141 -434
-187 -98 -373 Betalte rentekostnader -253 -191 -191
10 35 67 Mottatte renteinntekter 391 45 620
- - - Periodens betalte skatter - -57 -93
- - - @kning fordring pa reassurandgr - 106 -
- - - Reduksjon fordring pa reassurandgr 51 - 211
- - - @Pkning av utlan til kunder -161 -374 -
- - - Reduksjon av utlan til kunder - 600 747
- - - Endring i forsikringstekniske avsetninger 9565 10 157 16 873
- - - @kning innskudd fra og gjeld til kunder og kredittinstitusjoner - - 439
917 - - Reduksjon innskudd fra og gjeld til kunder og kredittinstitusjoner -1626 -426 -
2232 83 -552 Endring i andre tidsavgrensningsposter -981 -1901 -1831
- - - @kning av verdipapirer til virkelig verdi - - -22415
- - - Reduksjon av verdipapirer til virkelig verdi -8 631 -12 507 -
- - - Tilgang av verdipapirer som holdes til forfall -564 67 -
- - - Vederlag av avhending verdipapirer som holdes til forfall 70 - 331
390 1193 -366 Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 745 83 1339
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
- _ _ Tilgang betalingsmidler ved oppkjgp - 361 597
-26 -68 -68 Utbetaling av konsernbidrag 16 - -
16 17 720 Mottatt utbytte og konsernbidrag - 17 17
- -1313 - Tilgang investering i datterselskap - - -
- - - Avgang investering i datterselskap -144 - -
= - - Tilgang goodwill o 1 -
- - - Avgang goodwill -66 - -
- - - Tilgang investeringseiendom - -99 -191
= - - Vederlag ved avhending av investeringseiendom -56 - -
- - - Tilgang avimmaterielle eiendeler - -51 -200
- - - Vederlag avimmaterielle eiendeler 25 - -
= - -1 Tilgang av egne eiendom anlegg og utstyr o -33 -56
-10 -1364 651 Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 276 197 167
- - - Utbetaling av utbytte -1230 -206 -206
- - - @kning av gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 419 - -
- - - Reduksjon av gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer - -740 -
- - - Innbetalinger av Ian og innskudd fra kredittinstitusjoner - -253 -
- 6 -478 Utbetalinger av Ian og innskudd fra kredittinstitusjoner 123 6 -958
_ 6 478 Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -688 -1193 -1164
380 -164 -193 Netto kontantstrgm for perioden 2219 913 342
158 351 351 Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter per 01.01. 4043 3702 3702
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter per utgangen
538 187 158 av perioden 3824 2789 4043
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Deladrsregnskapet per 1. halvar 2025 for konsernet inkluderer SpareBank 1 Gruppen AS med
datterselskaper, felleskontrollerte virksomheter og tilknyttede selskaper. Delarsregnskapet er
satt opp i overensstemmelse med IAS 34 «Delarsrapportering». Deldrsregnskapet per 1.
halvar 2025 inneholder ikke all informasjon som kreves i et fullstendig arsregnskap.

Regnskapsprinsipper

En beskrivelse av regnskapsprinsipper og beregningsmetoder som er benyttet ved avleggelse
av regnskapet fremkommer i arsrapporten for 2024 under bade note 2
«Regnskapsprinsipper» samt fordelt pd de enkelte notene. Ars- og deldrsregnskapet er

utarbeidet i samsvar med «IFRS reporting standard» godkjent av EU.

Nedskrivningsvurdering

Nedskrivningsvurderinger vurderes ved hver kvartalsavslutning. En fullstendig
nedskrivningsvurdering av goodwill, immaterielle eiendeler og aksjer i datterselskaper,
felleskontrollert virksomhet og tilknyttede selskaper som er bokfgrt i SpareBank 1 Gruppen
blir giennomfgrt arlig i 4. kvartal.

Konsernet utarbeider estimater og gjgr antakelser/forutsetninger knyttet til fremtiden.
Estimater og skjgnnsmessige vurderinger evalueres Ippende og er basert pa historisk erfaring
og andre faktorer, inklusive forventninger om fremtidige hendelser som anses rimelig under
naveerende omstendigheter. De regnskapsestimater som fglger av dette vil per definisjon
sjelden vaere fullt i samsvar med det endelige utfall. Estimater og antakelser/forutsetninger
som representerer en betydelig risiko for vesentlige endringer i balansefgrt verdi pa eiendeler
og gjeld er drgftet i de notene det er relevant i arsrapporten for 2024.

Det overordnede prinsipp for transaksjoner mellom SpareBank 1 Gruppen AS og naerstaende
parter er at disse skal veere i samsvar med vanlige forretningsmessige vilkar. For tjenester
kjgpt direkte fra konsernselskaper, samt for fellestjenester som SpareBank 1 Gruppen AS
kigper fra datterselskaper og Alliansen gjennom SpareBank 1 Utvikling DA benyttes
kostnadsdelingsprinsippet med et lite fortjenestepaslag. For gvrige transaksjoner mellom
SpareBank 1 Gruppen AS og konsernselskaper benyttes paslag og markedsmessige
vurderinger for a fastsette prisen pa transaksjoner.
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SpareBank 1 Forsikring

Fremtind Forsikring

Fordringsadministrasjon

@vrig virksomhet

Konsernposteringer

Sum

Mill. kroner 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Inntekter fra forsikringstjenester 422 404 11 472 8300 - - - - - - 11 893 8704
Kostnader fra forsikringstjenester -306 -237 -9 649 -8113 - - - - - - -9 956 -8 350
Netto resultat fra gjenforsikringskontrakter -4 -2 -122 11 - - - - - - -126 8
Resultat av forsikringstjenester 112 165 1701 198 - - - - - - 1812 363
Finansinntekter fra finansielle eiendeler ikke malt til

virkelig verdi 21 21 - - - - - - - - 21 21
Resultat fra investeringer til virkelig verdi 3950 6501 1078 666 - - - - - - 5028 7168
Resultat finansielle eiendeler/utlan til amortisert kost 0 0 - - 560 76 - 258 - - 560 334
Netto endring investeringskontrakter -2944 -5679 - - - - - - - - -2944 -5679
Netto inntekter investeringseiendommer 197 -17 59 52 - - - - - - 255 35
Inntekter fra investeringer i datterforetak - - - - - - 1754 702 -1754 -702 - -
Inntekter fra tilknyttede og felleskontrollerte foretak - - 18 7 - - 11 -32 - - 29 -25
Avsetning for forventede kredittap - - - - - - - - - - - -
Netto inntekt fra investeringer 1224 827 1154 725 560 76 1765 929 -1754 -702 2949 1854
Netto finansresultat fra forsikringskontrakter -1078 -724 -590 -145 - - - - - - -1668 -870
Netto finansresultat fra gjenforsikringskontrakter - - 24 8 - - - - - - 24 8
Netto forsikringsrelatert finansresultat -1078 -724 -566 -137 - - - - - - -1 644 -861
Netto andre inntekter 411 362 144 138 392 6 -145 -125 - - 802 382
Andre kostnader -403 -380 -445 -196 -673 -27 -67 -548 -9 -9 -1597 -1159
Netto andre inntekter /kostnader 8 -18 -301 -57 -282 -20 -212 -674 -9 -9 -795 -778
Resultat fgr skatt 266 250 1988 728 279 56 1553 255 -1764 -711 2323 578
Skattekostnad -61 -59 -532 -135 -13 -14 -62 -37 115 82 -553 -163
Resultat for perioden 205 191 1456 593 266 42 1491 219 -1648 -629 1770 416
Andre resultat komponenter

Minoritetens andel 778 -208 778 -208
Majoritetens andels andel - - 991 623
Segmenteiendeler 123 139 107 289 42 310 29 255 8899 3060 11018 17 353 -10 202 -10 834 175 164 146 123
Segmentforpliktelser 117 766 102 077 25277 19 586 6119 2398 4812 10573 -929 -1568 153 046 133 066

SpareBank 1 Gruppen konsern har ingen sekundaersegmentrapportering. Fordringsadministrasjon inkluderer bade SpareBank 1 Factoring og Kredinor.
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Regnskapsprinsipper

IFRS 9 omhandler regnskapsfgring av finansielle instrumenter og tradte i kraft 1. januar 2018.
SpareBank 1 Gruppen implementerte standarden med virkning fra 1. januar 2023, samtidig
som IFRS 17 Forsikringskontrakter tradte i kraft. Formalet med SpareBank 1 Gruppens
investeringer er & stgtte forsikringsvirksomheten ved & sikre verdien av
forsikringsforpliktelsene mot endringer i markedsvariabler. Investeringer for skadeforsikring

og pensjonsforsikring styres separat.

Malekategorier

Egenkapitalinstrumenter og derivater bestar ikke SPPI-testen (kun betaling av hovedstol og
renter) og er klassifisert til virkelig verdi over resultatet. Gjeldsinstrumenter er klassifisert
basert pa forretningsmodellen og kontraktuelle karakteristika ved den finansielle eiendelen.
Sikringsportefglien i skadeforsikring er ment & tilsvare kontantstremmene fra
forsikringsvirksomheten.

Sparebank 1 Gruppen bruker opsjonen til virkelig verdi over resultatet for a redusere det
regnskapsmessige misforholdet mellom investeringer og forsikringsforpliktelser. De
finansielle eiendelene i pensjonsvirksomhetens kollektivportefglie er ment & tilsvare
kontantstremmene fra forsikringsvirksomheten, med gjeldsinstrumenter som har en varighet
til kontantstremmene for forsikringsvirksomheten. En stor del av investeringene ville bestatt
SPPI-testen og kunne vart regnskapsfgrt til amortisert kost. Sparebank 1 Forsikring har
imidlertid valgt @ bruke opsjonen til virkelig verdi over resultatet for a redusere det
regnskapsmessige misforholdet mellom investeringer og forsikringsforpliktelser. De
finansielle eiendelene i unit-link portefglien males til virkelig verdi over resultatet.
Selskapsportefgljen i SpareBank 1 Forsikring males til amortisert kost. Finansielle forpliktelser
males enten til virkelig verdi over resultatet (derivater og forpliktelser i livsforsikring med
investeringsvalg) eller til amortisert kost (ansvarlig 1an og andre finansielle forpliktelser).

Innregning og fraregning

Finansielle instrumenter innregnes nar SpareBank 1 Gruppen blir part i instrumentets
kontraktsmessige vilkar. Fgrstegangsinnregning er til virkelig verdi. Transaksjonskostnader
kommer i tillegg, med unntak av for finansielle eiendeler og forpliktelser som males til virkelig
verdi over resultatet. For finansielle instrumenter som males til virkelig verdi over resultatet,
kostnadsfgres transaksjonskostnader etter hvert som de palgper. Normalt il
fgrstegangsinnregning vaere lik transaksjonsprisen. Etter fgrstegangsinnregning males
instrumentene som beskrevet nedenfor.

Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettighetene til kontantstrgmmer fra
de finansielle eiendelene utlgper, eller nar SpareBank 1 Gruppen overfgrer den finansielle

eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnaermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet
til eierskap av eiendelen overfgres. Ved fraregning av en finansiell eiendel innregnes
forskjellen mellom balansefgrt verdi og vederlaget i resultatet, i regnskapslinjen Netto
realiserte gevinster og tap pa investeringer. Finansielle forpliktelser fraregnes nar de
kontraktsmessige forpliktelsene fra de finansielle forpliktelsene opphgrer. Ved fraregning av
en finansiell forpliktelse innregnes forskjellen mellom balansefgrt verdi og vederlaget i
resultatet, i regnskapslinjen Netto realiserte gevinster og tap pa investeringer. Kjgp og salg av
finansielle instrumenter innregnes hovedsakelig pa avtaletidspunktet.

Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet

Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet males til virkelig verdi pa
rapporteringstidspunktet. Endringer i virkelig verdi innregnes i resultatet, i regnskapslinjen
Netto urealiserte verdiendringer pa investeringer. | kategorien til virkelig verdi over resultatet
inngar klassene finansielle derivater, aksjer og andeler, obligasjoner og andre verdipapirer
med fast avkastning, utlan, eiendeler i livsforsikring med investeringsvalg og forpliktelser i
livsforsikring med investeringsvalg. Finansielle derivater benyttes i styringen av aksje-, rente-
og valutaeksponeringen for & oppna gnsket risiko og avkastning. Instrumentene benyttes
bade til handelsformal og for a sikre andre balanseposter.

Finansielle instrumenter til amortisert kost

Finansielle instrumenter som ikke er innregnet til virkelig verdi males til amortisert kost ved
bruk av effektiv rente-metoden. Ved beregning av effektiv rente estimeres fremtidige
kontantstremmer, og alle kontraktsmessige vilkar ved det finansielle instrumentet tas i
betraktning. Honorarer betalt eller mottatt mellom partene i kontrakten og
transaksjonskostnader som kan henfgres direkte til transaksjonen, inngar som en integrert
komponent ved fastsettelsen av den effektive renten. Der hvor tidshorisonten for det
finansielle instrumentets forfallstidspunkt er relativt kort benyttes den nominelle renten ved
beregning av amortisert kost. | kategorien finansielle instrumenter til amortisert kost inngar
kontanter og kontantekvivalenter, utlan, ansvarlig 1an og andre finansielle forpliktelser.
Kontanter og kontantekvivalenter, andre fordringer og andre finansielle forpliktelser er av
kortsiktig karakter og balansefgrt verdi anses a vaere en rimelig tilnaerming av virkelig verdi.

Nedskrivning av finansielle eiendeler til amortisert kost

SpareBank 1 Gruppen benytter forenklet metode ved vurdering av behov for nedskrivning av
andre fordringer. For disse fordringene er en eventuell tapsavsetning malt til et belgp som
tilsvarer forventet kredittap over hele Igpetiden. Den forenklede metoden er giennomfgrt ved
a foreta en gruppering av fordringene basert pa eks. antall dager siden fordringen har forfalt.
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Definisjon av virkelig verdi

Etter ferstegangsinnregning males investeringer til virkelig verdi over resultatet lik den verdi
det enkelte finansielle instrumentet kan omsettes for i en velordnet transaksjon mellom
markedsaktgrer pa maletidspunktet under de gjeldende markedsforhold. Ved beregning av
virkelig verdi benyttes ulike metoder og teknikker avhengig av type finansielle instrumenter
og i hvilken grad de handles i aktive markeder. Instrumenter klassifiseres i sin helhet i ett av
tre verdsettelsesnivaer i et hierarki basert pa det laveste nivaet som er vesentlig for virkelig
verdimaling i sin helhet. De ulike verdsettelsesnivaene og hvilke finansielle instrumenter som
inngar i de respektive nivaene er redegjort for nedenfor.

Kvoterte priser i aktive markeder

Kvoterte priser i aktive markeder anses som det beste estimat pa et finansielt instruments
virkelige verdi. Et finansielt instrument anses som verdsatt basert pa kvoterte priser i aktive
markeder dersom virkelig verdi er fastsatt basert pa priser som er enkelt og regelmessig
tilgjengelige, og representerer faktiske og regelmessig forekommende markedstransaksjoner
pa armlengdes avstand. Finansielle instrumenter som verdsettes basert pa kvoterte priser i
aktive markeder klassifiseres som niva én i verdsettelseshierarkiet.

Fplgende finansielle eiendeler er klassifisert som niva én i verdsettelseshierarkiet:

e  Andeleri aksje-, og obligasjons- og pengemarkedsfond

e Bgrsnoterte aksjer hvor det er daglig omsetning og andeler i aksje -og pengemarkedsfond
e  Statsobligasjoner og statssertifikater med fast avkastning

Verdsettelse basert pa observerbare markedsdata
Nar kvoterte priser i aktive markeder ikke er tilgjengelige, fastsettes virkelig verdi av
finansielle instrumenter fortrinnsvis ved hjelp av verdsettelsesmetoder som baserer seg pa

VERDIPAPIRER TIL VIRKELIG VERDI

observerbare markedsdata. Et finansielt instrument anses som verdsatt basert pa
observerbare markedsdata dersom virkelig verdi er fastsatt med referanse til priser som ikke
er kvoterte, men som er observerbare enten direkte (som priser) eller indirekte (derivert fra
priser). Finansielle instrumenter som verdsettes basert pa observerbare markedsdata
klassifiseres som niva to i verdsettelseshierarkiet.

Fglgende finansielle instrumenter er klassifisert som niva to i verdsettelseshierarkiet:

e  Valutaterminer og fremtidige renteavtaler hvor virkelig verdi er derivert fra verdien av
underliggende instrument

e Obligasjoner og sertifikater som ikke er noterte, eller noterte, men hvor det ikke
forekommer regelmessige transaksjoner. De unoterte instrumentene verdsettes basert
pa observerbare rentekurver og estimert kredittspread der hvor det er aktuelt.

e Bgrsnoterte ansvarlig Ian hvor det ikke forekommer regelmessige transaksjoner.

Verdsettelse basert pa ikke-observerbare markedsdata

Nar verken kvoterte priser i aktive markeder eller observerbare markedsdata er tilgjengelige,
fastsettes virkelig verdi ved hjelp av verdsettelsesteknikker som ikke er basert pa
observerbare markedsdata

Verdsettelsesprosess finansielle eiendeler klassifisert som niva tre

Eiendeler klassifiseres i niva 3 dersom virkelig verdi er fastsatt uten a veere basert pa verken
kvoterte priser i aktive markeder eller observerbare markedsdata. Bevegelser mellom nivaene
skjer nar karakter rundt input til verdsettelse endrer seg. Konsernets investeringer i
verdipapirer som faller inn under niva 3 knytter seg primaert til investeringer i unoterte
verdipapirer og private equity. Konsernet bygger i stor grad pa rapporter om verdiene fra
eksterne forvaltere, som igjen bygger pa inputfaktorer og forutsetninger om naverdien av
fremtidig inntjening for investerte selskaper.
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AKSJER OG ANDELER 1. halvar 31.12.2024

Bokfgrt verdi/ Bokfgrt verdi/
Mill. kroner virkelig verdi virkelig verdi
Sum aksjer og andeler til virkelig verdi 65 180 61643
OBLIGASJONER OG SERTIFIKATER 1. halvar 31.12.2024

Bokfgrt verdi/ Bokfgrt verdi/
Mill. kroner virkelig verdi virkelig verdi
Norske obligasjoner og sertifikater 51 320 54281
Utenlandske obligasjoner og sertifikater 23187 15679
Sum obligasjoner og sertifikater til virkelig verdi 74 507 69 960
ANDRE VERDIPAPIRER 1. halvar 31.12.2024

Bokfgrt verdi/ Bokfgrt verdi/
Mill. kroner virkelig verdi virkelig verdi
Eiendomsfond 197 192
Andre finansielle eiendeler 470 419
Sum andre finansielle verdipapirer til virkelig verdi 667 611
Sum finansielle eiendeler til virkelig verdi 140 354 132 215
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VERDSETTELSESHIERARKIET

1. halvar NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3

Verdsettelses-teknikk

Verdsettelses-teknikk basert pa ikke

Kvoterte priser i aktive  basert pa observerbare observerbare
Mill. kroner markeder markedsdata markedsdata Sum
Verdipapirer - utpekt til virkelig verdi over resultat 100981 38177 1196 140 354
Herav aksjer og andeler 64 488 5 1146 65 639
Herav obligasjoner og sertifikater 36 493 38014 - 74 507
Herav andre verdipapirer - 158 50 209
Finansielle derivater 1 194 - 195
Herav valutainstrumenter - 149 - 149
Herav renteinstrumenter - 46 - 46
Sum eiendeler 100 982 38371 1196 140 549
Finansielle derivater - 25 - 25
Herav renteinstrumenter - - - -
Sum forpliktelser - 25 - 25

Avstemming av niva 3

FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

Aksjer og andeler

Obligasjoner og
sertifikater

Andre verdipapirer

Inngaende balanse 1002 - 41
Netto gevinster/tap pa finansielle instrumenter resultatfgrt 13 - 10
Tilgang/kjop 131 - -
Utgdende balanse 1146 - 50
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Konsernet 31.12.24

NIVA 1

NIVA 2

Verdsettelses-teknikk

NIVA 3

Verdsettelses-teknikk
basert pa ikke

Kvoterte priser i aktive  basert pa observerbare observerbare
Mill. kroner markeder markedsdata markedsdata Sum
Verdipapirer - utpekt til virkelig verdi over resultat 93923 37 249 1042 132 215
Herav aksjer og andeler 60919 5 1002 61926
Herav obligasjoner og sertifikater 33004 36 956 - 69 960
Herav andre verdipapirer - 288 41 329
Finansielle derivater 36 25 - 60
Herav valutainstrumenter 36 - - 36
Herav renteinstrumenter - 25 - 25
Sum eiendeler 93 959 37 273 1042 132 275
Finansielle derivater - 501 - 501
Herav valutainstrumenter - 487 - 487
Herav renteinstrumenter - 14 - 14
Sum forpliktelser - 501 - 501

Avstemming av niva 3

FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

Aksjer og andeler

Obligasjoner og
sertifikater

Andre verdipapirer

Inngaende balanse 745 - -
Reklassifisering 46 - -
Tilgang/kjgp 210 - 41
Utgaende balanse 1002 - 41
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FINANSIELE DERIVATER

1. halvar

Mill. kroner

Virkelig verdi eiendeler

Virkelig verdi forpliktelser

Aksjeinstrumenter
Derivatandel CDO

1

Sum aksjeinstrumenter

1

VALUTAINSTRUMENTER

Virkelig verdi eiendeler

Virkelig verdi forpliktelser

Valutaterminer 149 25
Sum valutainstrumenter 149 25
RENTEINSTRUMENTER

Rentebytteavtaler (swap) (dekker ogsa cross count) 46 -
Sum renteinstrumenter 46 -
Sum finansielle derivater 195 25
31.12.2024

Mill. kroner Virkelig verdi eiendeler Virkelig verdiforpliktelser
AKSJEINSTRUMENTER

Derivatandel CDO 36 -
Sum aksjeinstrumenter 36 -
VALUTAINSTRUMENTER

Valutaterminer - 487
Sum valutainstrumenter - 487
RENTEINSTRUMENTER

Rentebytteavtaler (swap) (dekker ogsa cross count) 25 14
Sum renteinstrumenter 25 14
Sum finansielle derivater 60 501
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2. kv 1. kv 2. kv 1. kv

2025 2025 2024 2024
SpareBank 1 Gruppen konsern
Resultat etter skatt i kvartalet(MNOK) 1034.7 735 145 271
Egenkapitalavkastning hia. (%) annualisert 16.2 % 13.4 % 6.6 % 8.7%
Fremtind Holding konsern i kvartal APM
Resultat fgr skatt i kvartalet (MNOK)* 1254 969 495 233
Brutto skadeprosent (%)* 60.7 % 62.6 % 70.7 % 83.9%
Kostnadsprosent (%)* 23.0% 21.5% 21.6% 19.0%
Brutto combined ratio (%)* 83.8% 84.1% 839% 102.9%
Bestandspremie ved utgangen av kvartalet 23 265 22535 16 743 16 480
Annualisert egenkapitalavkastning justert for
transaksjonen med EikaForsikring AS*

342 % 30.7%

Annualisert egenkapitalavkastning 17.9% 153 % 12.6 % 8.9%

* Det vises til Fremtind Holding konsern sin kvartalsrapport for definisjon av APM






	SPAREBANK 1 FORSIKRING
	Resultat fra forsikringstjenester
	Netto finansresultat
	Resultat av andre inntekter og kostnader
	Finansielle eiendeler
	Soliditet og kapitalforhold
	FREMTIND HOLDING KONSERN
	Fremtind Holding konsern fikk et resultat i 2. kvartal på 1.136 (495) mill. kroner før skatt, noe som er en økning på 648 mill. kroner mot tilsvarende kvartal i fjor. Resultat etter skatt ble 850 (388) mill. kroner. Resultat av forsikringstjenester bl...
	SPAREBANK 1 FACTORING AS
	KREDINOR KONSERN
	SPAREBANK 1 SPLEIS AS
	SPAREBANK 1 GRUPPEN AS (MORSELSKAP)
	UTSIKTENE FOR RESTEN AV ÅRET
	NOTE 1-REGNSKAPSPRINSIPPER

	Nedskrivningsvurdering
	NOTE 2 - ESTIMATER OG SKJØNNSMESSIGE VURDERINGER
	NOTE 3 - NÆRSTÅENDE PARTER
	NOTE 5 - FINANSIELLE INSTRUMENTER
	NOTE 6 - NØKKELTALL


