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SpareBank 1 hovedsyn pa kommende ar:

Fra ngytral til avventende — koronaen sprer usikkerhet
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SpareBank 1 bransjeindikator:

Bedre enn fryktet. Oppjusterte utsikter for varehandel og landbruk

Varehandel Bygg og anlegg Fiskeri Maritim industri
Status Utsikter = Status Utsikter N Status [l Utsikter = Status Utsikter N

Offshore Landbruk Havbruk Nzeringseiendom

Status [l Utsikter = Status Utsikter 2 Status [l Utsikter = Status Utsikter N
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Koronaindeks

Store forskjeller i koronapavirkning innenfor bransjer

f Dagligvare, byggevare, sport ‘ Klzer, sko, kosmetikk

p e Detalj/butikk 15
'\ ? IS .
P Engros/agentur 10
]
Varehandel -
Dagligvare

Status 1 Utsikter > E— -
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- Varehandel:

Bedre enn ventet i koronatiden med pris og volumvekst, men

store bransjeforskjeller

Detaljomsetning, etter segment. Hittil i 8r vs. samme periode 2019
M 09.2020 vs 09.2019 09.2019 vs 09.2018

-201510 5 0 5 101520253035

Detaljomsetningsindeksen unntatt salg av motorkjgretgy
og salg pa bensinstasjoner, Kalenderjustert, Arsvekst

Verdi " Prisvekst i varehandelen H Volum

Prosent

Internett w 30,3
Blomster og planter | e | 22,4
Leker og spill | e | 21,1
Byggevarer | o | 17,3
Lavpris e ] 16,5
Elektriske husholdningsaparater e | 15,1
Dagligvarer D 14,7
Sport og fritidsutstyr | 14,5
Mghler (0 | 9
Apotekvarer (o | 8,46
Tekstiler og utstyrsvarer [ | 6,61
IKT-utstyr [ ] 4,35
Bgker . -0,587
Ur-, gull- og sglvvarer [ ] -8,53
Klaer | e | -10,2
Kosmetikk ] -13,1
Skotgy [ 0] -19,6
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Kilde: SpareBank1 SMN / SSB / Macrobonds
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- Varehandel:
Stadig nedgang i konkurser — hvor lenge vil det vare?

Antall konkurser, 12 mnd. rullerende sum Nedgang i konkurser skyldes:
Landet, h@yre akse = Mgre og Romsdal, venstre akse
Trgndelag, venstre akse == Andel Midt-Norge av Landet o Ingen konkursépninger fra Skatteetaten
Antall - Fylke Antall - Landet
450 5250 . .
400 <000 * Offentlige stgtteordninger
350 4750
300 24500 Hva skjer nar offentlig stgtte avtar?
250 |- 4250
500 \\,\\//\/W 4000 * Forventer gkning i konkurser nar statlige tiltak avtar
150 3750
Prosent
13,5
129 W\\_ﬁ
10,5
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Kilde: Statistics Norway, SpareBank 1 SMN og MacroBond
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Koronaindeks

‘ Negativ koronapavirkning

f Kompenserende koronapavirkning

Bygg og anlegg

Status Utsikter N
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N Bygg og anlegg:

Samlet arsvekst i bygge- og anleggsproduksjonen faller til niva
likt etterdgnningene av finanskrisen i 2010/2011

Produksjonsindeks for bygge- og anleggsvirksomhet, Arsvekst,
Kalenderjustert

| alt Anlegg = Bygg

Prosent
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Kilde: Statistics Norway, SpareBank 1 SMN og MacroBond

Arsak til nedgang:

* Nedgangen relateres til tiltak mot spredning av
Covid-19 — smittevern og utsettelse av prosjekter

Bygg faller mest:
* Byggerned2,8%, mens anlegg er ned 1%
Forventninger om bedring:

* | Regionalt nettverk 3/2020 i Norges Bank forventer
bedriftene at produksjonen vil ta seg opp igjen det
neste halve aret med gkte investering i infrastruktur,

bygg og bolig
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N Bygg og anlegg:

Igangsettelser bygg av bolig faller. Avtagende ogsa til annet
enn bolig for landet og Mg@re og Romsdal, stabilt i Trendelag

Igangsettingstillatelser for boliger - rullerende 12 méaneder

Trendelag, hpyre akse Trgndelag, hgyre akse
Mare og Romsdal, hgyre akse Mare og Romsdal, hpyre akse

= = Landet, venstre akse = | andet, venstre akse

Antall Antall
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Kilde: Statistics Norway, SpareBank 1 SMN og MacroBond

Registrert igangsettingstillatelser til annet enn bolig - Rullerende
12 maneder

Mg@re og Romsdal, hgyre akse Trgndelag, hgyre akse
Megre og Romsdal (snitt), hgyre akse = = Landet {snitt), venstre akse

Tr@ndelag {snitt), hdyre akse = Landet, venstre akse

Mill m2, million
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Koronaindeks

‘ Negativ koronapavirkning

* Lavere etterspgrsel fra hotell, restaurant og
catering

f Kompenserende koronapavirkning

Fiske ri »  Skift til 8 lage mer mat hjemme har gkt handel i
butikk og pa nett
* Svak NOK kombinert med lavere rente og
H drivstoffpri
Status M  Utsikter = rivstoffpriser
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B> Fiskeri:

Korona har fgrt til mindre eksport av fersk fisk. Frossen og
forhandspakket har gkt under korona. Lav NOK drar opp

Pris per kg hvitfisk Fangstvolum i mill tonn hvitfisk Verdiutvikling mrd NOK hvitfisk

= Torsk Hyse = Sei = Reker - Torsk - Sei - Lange - Blakveite - Torsk - Sei - Lange - Blakveite
Hyse - Reker Uer - Brosme Hyse - Reker Uer - Brosme
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B> Fiskeri:

Pelagisk fiske minst pavirket av korona. @kt etterspgrsel driver
prisen oppover

Pris per kg NOK pelagisk Fangstvolum i mill tonn pelagisk Verdiutvikling mill NOK pelagisk
= NVG-sild = Makrell = Nordsjgsild - NVG-sild - Makrell - Nordsjgsild - NVG-sild - Makrell - Nordsjgsild
Kolmule = Lodde Tobis Kolmule - Lodde Tobis/etc Kolmule - Lodde Tobis
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Havbruk

Utsikter =

Status ©

Koronaindeks
5

‘ Negativ koronapavirkning

* Lavere etterspgrsel fra hotell, restaurant og
catering

f Kompenserende koronapavirkning

*  Svak NOK kombinert med lavere rente og
drivstoffpriser

* Mer salg til hjemmemarked
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Pris

n-
Havbruk:

Lakseprisen tilbake pa niva med fjoraret etter koronadipp.
Usikkerhet knyttet til ny oppblomstring av koronasmitte

Pris- og kostnadsutvikling per kg laks, uke Eksportvolum laks per uke 42

—— Pris 2018 = = Prodkost 2018
Pris 2019 Prodkost 2019

— Pris 2020 = = Forventet prodkost 2020
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Kilde: Nofima / Kontali / SpareBank 1 SMN Kilde: SSB, Sjpmatsradet
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Koronaindeks
8

‘ Negativ koronapavirkning

* Vekstiindustriavtok i Q1 og Q2 knyttet til tiltak
for a begrense spredning av korona

* Eksportindustrien fortsatt pa lave niva

f Kompenserende koronapavirkning

Maritim industri

* Vekstiindustrieni Q3 med hjemmemarkedet som
katalysator

Status Utsikter N
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N Maritim industri:

Tilbakegang i industriproduksjon generelt og for bygging av

skip og oljeplattformer

Produksjonsindeksen for industrien, 3 mnd rullerende
giennomsnitt, sesongjustert

Indeks
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Kilde: Statistics Norway, SpareBank 1 SMN og MacroBond

Produksjonsindeksen for utvalgte industrisegment,
3. mnd. gjennomsnitt, Sesongjustert

— Annen verkstedsindustri Bygging av skip og oljeplattformer

Maskinreparasjon og -installasjon == Maskinindustri

Indeks
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Kilde: Statistics Norway, SpareBank 1 SMN og MacroBond
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N Maritim industri:

Fallende ordrebok, ingen kontrahering av stgrre fartgy siste
kvartal

Verdiutvikling av ordrebok for skip > 40m

== Kontrahert verdi over 40 m
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Kilde: Norsk skipsfartsforum, Maritimt Magasin/Oddgeir Refsvik

Fordeling av ordrebok

45,4 %
16,7 % 15,8%
11,4%
8,7%
2,1%
[
Passasjer- Havbruk Marine Oljeservice Fiskeri @vrige
transport
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Koronaindeks

‘ Negativ koronapavirkning

f Kompenserende koronapavirkning

Offshore

Status M  Utsikter —>
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B> Offshore:

Vedvarende lav oljepris og lave investeringer reduserer
etterspgrselen etter offshore service fartgy

Oljeprisen, terminprisen Norge, Petroleumsinvesteringer, SSB undersgkelse
== Nordsjgoljen Mrd.NOK
USD / Barrel 300 -
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Kilde: Intercontinental Exchange (ICE), SpareBank 1 SMN og MacroBond Kilde: SSB, SpareBankl SMN og Macrobond
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B> Offshore:

Spotmarkedet for supply fartgy i Nordsjgen har hittil i ar vaert
det svakeste siden offshorekrisen startet i 2014/2015

Store PSV fartgy — Inntekt x utnyttelse i spotmarkedet Store AHTS fartgy — Inntekt x utnyttelse i spotmarkedet
- 1000 NOK/d - 1000 NOK/d
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W > Offshore:
@kning i opplagsflaten for norske redere

Opplag supply og subsea, norske redere Opplag PSV, norske redere

97

43

Q32019 Solgt Reaktivert Nye i opplag Q32020 Q32019 Solgt Reaktivert

Kilde: Westshore, selskapsinformasjon Kilde: Westshore, selskapsinformasjon

Nye i opplag Q3 2020
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W > Offshore:
Kan offshore vind bli redningen?

Utbygging av offshore vind kapasitet historisk og prognose

B GW historisk GW prognose
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Naeringseiendom

Status

Utsikter

N

Koronaindeks

‘ Negativ koronapavirkning

o PPP?97977

f Kompenserende koronapavirkning

o PPP9?7?7?7?
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N Neeringseiendom:

Flat utvikling i pris og ledighet. Hvordan vil forventet nedgang i
pris og gkning i ledighet pavirke yield? Hva med lav rente?

Kontorleiepriser —

areal hgy kvalitet

= Oslo

Trondheim

= Bergen = Stavanger
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2021 -
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N Neeringseiendom:

Eiendomsbesittere med leietakere i bransjer med sterk
koronapavirkning vil fa stgrst utfordringer

Antall gjestedggn i millioner, norske hoteller. Rullerende 12 Detaljomsetning, etter segment. Hittil i ar vs. samme periode 2019

maneder. T.o.m. september 2020
B 09.2020 vs 09.2019 09.2019 vs 09.2018

Bedriftsreiser Ferie, Fritid = Kurs og konferanse
-20 15 10 5 0 5 10 15 20 25 30 35

14 - Internett iu 30,3
13 - Blomster og planter [ e ] 22,4
e Leker og spill | e | 21,1

Byggevarer [ e | 17,3
1 Lavpris o] 16,5
10 - Elektriske husholdningsaparater o | 15,1
9 Dagligvarer (0 | 14,7
g - Sport og fritidsutstyr b | 14,5
7L Mgbler (@ | 9

Apotekvarer (o | 8,46
6 Tekstiler og utstyrsvarer (o | 6,61
51 IKT-utstyr [ ] 4,35
4+ Boker . -0,587
3 L Ur-, gull- og sglvvarer [ -8,53
5 | \ Klzer [ e | -10,2

Kosmetikk I -13,1
1 1 1 1 1 1 | 1 1 I 1 Skotgy [ e -19,6

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Kilde: SpareBank1 SMN / SSB / Macrobonds

Kilde: Statistics Norway, SpareBank 1 SMN og MacroBond
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Koronaindeks

‘ Negativ koronapavirkning

P9°7?°77??

f Kompenserende koronapavirkning

P99°7?°7?

Landbruk

Status Utsikter A
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72 Landbruk:

Bedring i balansen i flere markeder og generelt gkt
etterspgrsel grunnet korona

Markedsbalanse

- Prognose per september 2020 Prognose per september 2021
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