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SPAREBANKEN YOLDA BRSTA

MNR.718 S.eser

Norsk Tilltamann ASA

-Obligasjonsavtale

Tongftt: 18. juni 2009

mellom Utstederen: Sparebanken Volda @rsta

med org nr: 037 899 785 '

og 'I‘illiﬁﬂmanneli: Noxsk Tillitsmann ASA

med org nr; 063 342 624

pé vegne av Obligasjonseierne it FRN Sparebanken Volds @rata dpent abligagionslin
- 1 2009/2013

med ISIN NON010523523

Utatedeten hat forpliktet seg til 4 emittere Obligajonene ph de vilkér gom falget av Avialen,

1.  Obligasjonenes szerlige vilkar
Med de presiseringer og definisjonet som falger av Avialens kap 2 har Obligasjonene falgende

serlige vilkdr:
Emigjonstamme: 300 000 Q00
Emisjonsbelap 100 000 000
Palydende: 500 000
Valuia: NOK
Emisjonsdato: 23, juni 2009
Forfallzdato: 21, juni 2013
T T ——— 100 9%av-Palydende
Call: NA NA
Put; NA NA
Rentestartdator 23, jupi 2009
Obligasjonsrente: Referanserente + Margin
Referanserente: 3 méneder (NIBOR)
| Margim 1,40 prosentpoeng p.b. .
Rentehetalingsdato: 21, mars, 21, juni, 21. september, 21. desember hvert Ar
Rentekonvensjon: Fektigke/360
Tilleggsbelap: NA
Bankdagkonvensjon: Modifisert pAfil gende Bankdagkonvensjon
- | Notering: JA
Noteringsated: ABM
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2. Presiseringer og definisjoner
I Avtalen gjelder falgende presiseringer og definisjoner av ord og utirykk:

Avtalen; Denns avtale med tillepg av de eveninelle Vadlegg avialen viser il og
eventuells genere endringer og tillegg somm partens qvtalm-.
Bankdag: Dag som norske banker kan giennomfare valutatransaksjoner o som

ogsd er Epningsdag for Norges Banks oppgjersaystem (NBO).

Bankdagkonvengjon: | Konvensgjon som angir hva som slkal gields dersom Rentehetalingsdato,
Calldato, Putdato eller Forfallsdato ("Betalingadata”) ikke er en Bankdag.
() BrBankdaghonvensjon angitt som "Madifisert péfzlgende”
flyttes Betalingadato il farste pifelgende Bankdag, Medfarer
flyttingen at Rentehetalingadato/Forfallsdato faller §
pafalgende kalenderméned, flytes derimot Betalingsdato til siste
Rankdag forut for opprinnelig Betalingaddia,

()  ErBankdagkonvension angitt som "Ujuatert” fastholdes
Betalingedato selv om den ikke er Bankdag (betalinger
giennomfares da pé flrste Bankdag etter Betalingsdato).

Call: Utstederens rett til fartidig 3 inplaso Obligasjoner pa angitte tidspunki(er)

C"Calldato”) og tilherends kuta(er) ("Calllurs")it pkt 3,6 og pkt 3.7.

Calldato sleal fusteres i henhold til Bankdagkonvensjon. Br Call angitt

som NA glelder ikke hestepnmelsene om Call,

Egne Obligasjoner: Obligasjoner som ejes av Utstedeten, noen som har bestemmende
innflytelse over Utstederen eller hoen sor. Utstederen har bestemmende

innflytelse over,
Fmisjon: Utstedelse av Obligasjdner i henhold il Avtalen.
Emisjonshelep! Summen av PAlydende pé de Obligasjoner som (minimum) skal inngé i
N ) farste Emigjon. . _
gjonsdago; Tato for farste Emisjon, "" "
Emisjonsteamme: Det belgp som summen av Palydende av samtlige Obligagjoner hayst kan

utgjere. Er NA angiit i feltet for Bmigjonsramme, kan det ikke emifteres
ut over det belep som er angitt under Emisjonsbeleap,

Finansingtinsjon: Foretak med tillatelse efter finansieringsvirksomhetsloven (lov 1988/40),

Forfalladato: Datoen Obligasjonene forfaller il betaling, Forfallsdato justeres i henhald
til Bankdagkonvensjoil,

Innfrie]seskurs; Kurgen, fastsatt § prosent av Palydende, som Obligagjonene skal innlgses
til pa Forfallsdato.

ISIN: - Tdentifikagjonsnummeret for Obligagjonsene
(Intemational Securities Identification Numiher).

Margin: Det tillegg, angitt i prosentpoeng, som skel ﬁllggges Referanserenten.

| Br Margin angitt som NA anvendes ikke Margin.
Markedaplass: Den verdipapirhars eller annen anerkient markedsplass for verdipapirer,

hvor Utstederen har eller seker Obligagionena notetf, Om NET er angitt
under Notering gjelder ikke bestemmelsene i Avtalen som henviser il
Markedsplass.
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NIBOR.

(Norwegian Inferbank Offered Rate) renteavlesning for en natmere angist
perlode pf Reuters side NTBR ki 12,00 § Oslo, Dersom Reytetd side NTBR
ikke er filpjengelig, fernet, éller endret slik at den oppgitte rente etter
Tillitsmannens oppfatning jirke gt ef rikiig wtteykk: for Referansetenten,
dkal det benyttes en annen side ph Renfets efler annen elekironisk
uyhetsformidler som Tillitsmannen mener angit den samme rente som
Reuters side NIBR, Er dette ikke mulig beregnet Tillitsmannen,
rentesataen baseért pa sammenlignbar kvotering mellom hanker.

Notering:

Avgjer sparsmélet om notering pé Markedsplass av Obligasjonene. Bt JA
angitt 1 feltet for Notering ex Utstederen forplikiet 1 8 seke
Obligasionene notert pd Markedsplass, Fr NEI angiit i foltet for Noterlng
foreligger ingen forplikielae il 4 sake notering p4 Markedsplass, men er
samtidig ikke et hinder for at detie kan gares.

Noteringssted:

Markedsplass(er) hvor_ObligasjBnene sekes notetf ved farste Emisjon.

| Obligasjon:

Verdipapirer emittert under Avtalen og som er registrert i
Verdipapirregisteret,

Obligasjonssier:

De(n) som e yegistrert i Verdipapirregisteret som eier ay
Obligasjon(ene),

Qbligasjonseiermgte;

Mets av Ohligasjonseiers avholdi i henhold til Avtalens kap 5.

Obligasjonsrente;

Den rentegats som Obligasjonene forrentes med:

@)  Er Obligagjonsrenten angitt som en prosenfsats skal Obligasjonene
forrentes tl denne prosentsataen pro anno (basert ph .
Rentekonvensjonen angitt i kap 1) fra og med Rentestartdato til
Forfallsdato. .

@) Er Obligasjonsrenten angitt som Roferanserente + Margin skel
Obligasjonene forventes pro apno med den rentesats som svarer til
Referanserente + Margin (basert pd den { kap 1 angitie
Rentekonvensjonen), fia og med Rentostartdato til farste Rentex

e e saonrs o o auRES ubnéfmwétﬁn6—gv-ﬂ:§t\wmpmdu-ﬁva~ogmcduhver.ﬁ_mtﬁ...w,. JRNUUUPR .

betalingsdato til neste Rentehetalingadato {nntil Forfallsdato,
Referanserenten reguleres med vitkning fra og med hver
Rentebetalingadato til neste Rentebatalingsdato/Porfalladato,

Puf:

Obligasjonselernes reit il fartidig & innlese Obligagjoner til angitte
tidspunkt(er) ("Putdata™) og tilherende lewrs(er) (Putkurs”) jfpkt 3.6 og
pkt 3.7, Putdata skel jusfetes { henhold til Bankdagkonvensjon, Br Put
angitt som NA gielder jkke bestemmelsene om Put,

Pélydende:

Det nomineile belap pa hver Obligasjon.

Referanserente:

NIBOR pé hver Rentefastsettelsesdato, avrundet tl neermeste hundiedels
prosentpoeng, for den renteperiode gom et angitt under Referanserente,
Referanserenten reguleres med vitkning fra og med hver
Rentebetalingsdato til neate Rentebetalingsdata. Br Referanserenten angitt
gsom NA anvendes {kke Referanserenie. .

LT
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Registerfarer: Det foretak som ev Utsteder er uipekt il & adminisirere (fare
utstederkonto for) Obligasjonene | Verdipapirregisteret.

Rentehetalingadato: | De() dato(er) Dbligasjﬂnsrmtenlfarfaller il betaling (hyert &r).
Rentebefalingsdato justeres i henhold til Bankdagkonvensjon.

Rentefastscttelsesdatos | De datoer Referanserenten fastasties for kommende renteperiode for
Obligasjoner med regulerbar rente. Farate Rentefastsetelsendato et to
Bankdager for Rentestartdato. Deretter er Rentefastsettelseadato to
Bankdager fiar hver Rentebetalingsdato,

Rentekonvengjon: Konvensjon for heregning av Obligagjonsrenten.

()  ErRentekonvensjon angitt som 30/360 skal rentebetaling fia
og med en Rentestartdato/Rentebetalingadato tl neste
Rentebetalingadato beregnes pA grunnlag av et Ar som bestdr av
360 dager med 12 méneder & 30 dager, Unntaff fra dette er;

() Hvis den siste dag i petioden et den 31, kalenderdag i
méneden og den farste dag i perioden ikice er den 30. eller den
31. kalenderdag i maneden, 54 skal den méned som inneholder
siste dag 1 perladen ikke avkortes il 30 dager.

(b) Hvia den siste dag i perioden er den siste kalenderdag
febinar mined, 88 slal fobmar maned ilkke forlenges til en méned
hestlende av 30 dager.

() BrRentekonvensjon angitt som Paktisk/360 skal rentehetaling
beregnes pé grunnlag av faldisk antall pélapto kelenderdager fra
og med Rentestartdato/ Rentebetalingsdato til neste
Rentehetalingsdato, Antallet rentedager divideres med 360,

Rentestartdato! Den dato Obligasjonene et rettebzrende fra, Er Rentestartdato angitt som
_ NA anvendes ikke Rentestaridato, '
Stemmeberetiigede | Utestdende Obligasjoner fratrulkket Bgne Obligagjoner.
Qbligagjoner:
e ety HviT FASrangitun der Fifteggshelap-gjelder serligobestermmelser for - i -

Obligasjonenes avkastming m.y. fastastt 1 Vedlegg, Br Tilleggebelop
angitt som NA. foreligger ikke bestemmelser om Tillegaebelap,

Tillitgmann: Norgk Tillitsmann ASA eller dens etterfalger(e),

Utestiende Suimen &v PAlydends av alle Obligasjoner som ikke er innfridd og
Obligasjoner: glettet i Verdipapimegistetet. '
Utsteder: Den/det foretak som er skyldnet (dehitor) for Obligasjonene.
Valuta: Den valuta Obligasjonene er denominert 1.

Vedlegg: Eventuelle vedlegg til Avtalen,

Verdipapirregister: Det register der Obligasjonene er registrert.
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3. Obligasjonens gvrige vilkir

31, Forméilet med Emisjonen
. 3,1.]. Formélet med Emisjonen er genetell finansiering av Utstedetens virksomhet.
3.2. Ohligaqj onenes notering og prospekt

38,1, Ved notering av Obligasjonene pa Markedsplass skal spersnél om noteringen som krevet
obligagjonseicrnes samtykke avgjares etter bestemnelsene i Aviale.

3.2.2. FrQObligagjonene notert pd Markedsplass skal Utstederen fremskaffe de dokumenter ag
den informagjon som er nedvendig for & opprettholde noferingen.

123, Ulstederen skal sarge for at Avislen vedlegges som en del av prospekt og annet tegnings-
' og informasjonsmateriell for Obligasjonenc,

3,3, Obligasjonencs status

33,1, Obligasjonene nigjer en ordinger gieldsforpliktelse for Utstederen, som bare stér tilbake
for forplikielser som ved lav skal deldces foran ordinere gieldsforplikiclser,

3.4.  Obpligasjonenes siklcerhet
3.4.1. Deterikke stablert seerskilt sikkerhet til dekning av Obligasjonene.
3.5,  Utsiederens swilige forpliktelser

35,1, Utstederen forplikter seg til ikke (enten defte skier som én, eller flere handlinger, fivillig
eller uftivillig): .

(2) 8 overdrahele eller deler av vitksomheten,

() 4 endre vitksomhetens art eller
(©) 4 foreta fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av virksontheten,

tvis dette medfater en vesentlig svekielse av Utstederens evpe til & oppfylle sine
s ,._.umu...forpﬁktelﬁer..e,tter :A.waien,;_a e e L L e T

3.5, TFor Utstederens opplyaningsplikt, se pkt A.7.
3.6, Utstederens betalinger

3.6.1. Utstederen skal ph hver Rentehetalingsdato ettersknddsvis betale pilapte
Obligasjonsrenter 1] Obligagionseierme.

360, Utstederen gkal pa Forfallsdato betale il Obligasjonseierne PAlydende pd Obligasjonen
multiphisert med Innfrielseskursen.

363, Utstederen skal pé Forfallsdato betale eventuelle Tilleggsbelap til Obligasjonseiemne.

3.6.4. Utstederen kan ikke pibetape seg motkray aller gjennamfere motregning i
betalingsforpliltelser som fialger av Avialen,

365 Vedutavelse av eventuell Call eller Put skal Utstederen pd dato angitt under Call. eller Put
betale til Obligasionseierne Pélydende pd Obligegjonene som glal innfris multiplisert med
den kurs som skal gielde for den angitte dato, med tillegg av pélapt Obligasjonsrente.

3,6.6. Ethvert belap som Utstederen skal betgle til Obligagjonseietne skal veere digponibelt for
Ohligasjonseierne den dato belapet slal betales 1 henhald til Avtalen,

3/
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3.67. Hvis Utstederen ikke har betalt forfalte krav etter Avtalen, uayhengig av om
Ohligasjonene er erklert misligholdt, skal det Dhetales en forsinkelgesrente av det forfalte
kravet tilavarende det heryeste avi

g) NIBOR. for en periods ph en ke med tillegz av 3 % .8, (fastseties to Bankdager far
forfallet, og deretter wkentlig), og
b) geldende Obligasionsrente pd def aktuelle forfallstidspunkt med tillegg av 3 % p.a.

Forsinkelsesrenter skal minedlig leggos til det forfalte krav og forrentes med dette (renters
rente).
3.7,  Utevelse av fartidig innlasningsrett av Obligasjonene

37.1. Hvis Utstederen pnsker & ytave eventuell Call, skel dette meldes til Obligagjonseiemne og
Tillitsmannen genest 30 « tretti - Bankdager for innlasning skal giennomfares,

3,72, Utstedets innlesning av mindre enn alle Obligasjonene skal gjennomfares ved uttrekning
mellom Obligasjonene,

5.7.3. Hvis Ohligasjonseicren ansker & utave evenfrell Put, skal dette meldes Obligasjonseierens
egen registetfarer | Verdipapitregisteret senest 15 - femten - Bankdager far innlaaning
skal glennomfpres,

3.8,  Mislighold av Obligasjonene
3.8.1. Obligagionene kan ay Tillifsmatnen erkleres misligholdt dersom:

() Utstederen ikke reftidig har averholdt sine hetalingsforplikielser etter plit. 3.6, med
mindre betaling etter Tillitsmannens oppfatning Spenbart vil li gjennomfort, og er
gjennomfart, innen 5 — fem — Bankdager effer af belepet forfalt,

(b) Utstederen ikke oppfyller avrige vesentlige forpliktelser efter Avtalen, med mindre
farholdet etter Tillitsmannens oppfatning ken reftes og er tetief, innen 10 — ti—
Bankdager etter at Utstederen hie oppmetksom p forholdet,

() Ttstederen ilke eri stand eller villig il & oppfylle andre lineforplikielser (inklusive

7 cammtiforpliktelser) som e forfult, eller kan bringes ti] fertidig forfall som falgo 2y
Utstederens mislighold, forutsatt at summen av nevie Teneforplikielaer uigjetmer ~ T
enn det hayeste av NOK 10 000 000 (norske kroner i millioner) eller 1 prosent av
Utstederens bolcfarte egenkapital ved gvgivelsen av siste dusregnskap,

(d) Utstederen tas under Konkusshehandling, offentlig administragion, innleder
gjeldsforhandling, erkjenner 8 vezra insolyvent, eller en vesentlig andel av Utstederens
alktive er gjenstend for dekningssalg, tvangsfllbyrdelse, arrest, uilege eller heslag,

(e) Utstederen blir beshyitet opplast,

(f) Utstederen i tilknytning til Obligasjonene eller Avtslen (etfer Tillitsraannens
vurdering) har avgiit mangelfulle eller feilaktige opplysninget, erkleringer,
bekreftelser, ellet immestaelser av vesentlig befydning, eller

() Utstederen er i en situsgjon som gir illitsmaunen, etier konsultagjon med
Utstederen, rimelig grunn til & anta at Utstederen ikke er 1 atand til & oppfylle sine
forplikielser etter Avtalen.
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‘4. Andre bestemmelser

4.1.  Krav il dolmmentasjon

4.1.1, 'Tillitsmannen skal ha moitatt fra Utstederent den dokumentasjon som er angitt nedenfor
genest to Bankdager far dato for farste Emigjon,
(a) Avtalen underfegnet,
(b) Utstederens beslutning om Emisjon,

(6) dokumentasion som viser af den som yndertegner Awvtalen har reft til § forplikte
Utatederen (fitnanttest, fullmakter m.v.), -

(d) Utsteders vediekter,

(c) bekrefielse pd at kravene i verdipapirthandelloven kap 7 (prospekticrav) et oppfylt,

() eventuelle offentlige godkjennelser som er nadvendige for Bimigjonen,

(2) hekreficlse ph at Obligasjonene er registrert 1 Verdipapisregisteret,

(h) eventuell underskrevet avtale om dekning av Tillitsmannens honorarer og uigifter i

" henhold til pkt 4,9.2,

() eventuell erklering { henhold til pkt 4.2.2,

() sl avrig relevant doknmentasjon som er fremlagt | tilknyming til Emigjonen, og

(& eventuelle erklzringer (hemnder advoleatetklmtinger) som Tillitemannen ber om i
forbindelse med forhold nevnt umder dette pkt 4.1,1,

4.1.2. Tillitsmannen kan, ndr Tillitsmannen finner det forsvarlig, endre fristen eller
doknmentagjonskravene etter pkt 4.1.1,

4.13. Far Obligasjonene kan emitferes skal Tillitsmannen skyiftlig meddele Utstederen,
Emisjonens tilrettelegger og Registerfareren at dokumentens er kontrollert og at
dokumentasjonskravene et oppfylt.

4.3,  Erklweving fra Utsteder
42.1, Ved eghver Bmigjon er Utstederen enaverlig for at:
Y alle Biii:lysnidﬁéf"ﬂmﬁ"ﬂ'ér aveit 1 forbmaess med Bigjonen, ma langt Uistadares
Kjenner til, et | samsvar med de faktiske forhold, og at det ikke forekomumer
utelatelser som er av en shik axt at de kan endre de gitte opplysningenes

betydningsinuhold med hensyn til virderingen av Obligasjonene, og 4t Utstederen
har giort alle rimelige tiltak for § sikve dette,

(b) Utstederen har fattet gyldig beshyning om Emigjonen, og at Emisjonen ikke eri
Tonflikt med Utstederens avrige forpliktelser, og

(c) offentlige krav er oppfylt (herunder verdipapithandelloven Kap. 7 og
emigjonsforskriften av 1996 np, 1247), og af pikrevde offentlize godkjennelser

foreligger.
432, Tillitsmannen kan fir enhyer Bmision kreve at Utstederan ved serskilt erklering bekrefter
oppfyllelsen av pkt. 4.2,1.
4.3.  Emisjoner etter farste Emisjon
43,1, Dersom det er angitt Emisjonsramme i pkt.1, ken Utatederen foreta ytterligere Emigjoner
intienfor Emisjonsrammen, forutsalt st
(s) Emisjonen skjer seneat fem (5) Bankdager for Forfalledato, og at
(b) Xravene som felger av pkt4.1,1 og plt 4.2.1 fortsatt er oppfylt,
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(jennomfaring ay yiterligers Emisjoner krever skeifilig belereftelge fa Tillitamannen til
Utstedsten p4 at vilkirene foreligger med mindre (i) Utstederen er on Finansinstitusion og
(i) Obligagjonene for Utstederen wtgjar en waikret ordinger gieldforpliktelse (ikke
ansvatlig 14n).

Utstederen kan med gkriftlig samtykke fra Tillitsmannen wivide Etmisjonsrammen.
Eventuell ytvidelse av Emisjonsrammen skal meddeles Obligasjonseierne og
Markedsplassen,

Reglstrering av Obligasjonene

Utstederen skal lapende besarge korrekt registrering av Obligasjonene 1
Verdipapirregisteret.

Rentefastsettelse

Dersom Avtalen fasteetier at Obligaajonsrenten gkal regyleres i Obligagjonenes lepetid,

foretas rentefasteettslse av Tillitsmannen. Obligasjonsrenten frem 1il neste
Rentebetalingsdato skal meddeles Obligasjonseierne, Utstederen, Rogisterfareren og

Matkedsplagsen,

Utsteders ervery av Obligagjoner

Utstederen kan erverve Obligasjoner og heholde, avhende eller slette disse Obligagjonene

i Vendipapirregisieret,

Utstederens opplysningsplilit

Utatederen skal:

(@ straks informere Tillitsmannen om ethvert mislighold av Avtalen, og om ethvert
forhold som Utstederen forstar eller burde foratd vil kunne fare fil mislighold,

(b) voppfordtet infoymere Tillitsmannen om svrige forhold hos Utstederen av vesentlig
betydning for Utstederens oppfyllelse av Avialen,

() woppfordtet informere Tillitstuannen for Utatederen gienhaomfarer overdragelse av
... ‘hele.eller.deler.av.virksomheten.eller endeer vitksomhetens.ath, .. . ..

(@ péanmodning oversends Tillitsmannen Utstederens Apsrapport og del&srapport samt

annen informasjon som Tillitsmannen har saklig behov for,

(5} phanmodning fre Tillitsannen sende oversikt over Utstederens beholdning av Egne
Qbligasjonet,

(f) voppfordret sende kopi il Tillitsmannen av meldinger som innchesrer at
kreditorvatsel skal utstedes § henhold fil lov og forskyifier,

(¢) uoppfondret sende kopi il Tillitsmannen av meldinger il Markedsplassen som er

- relevante for Utstederens forpliktelser  henhold til Avialen,

() woppfordret informere Tillitsmannen om endrinper i registreringen av Obligasjonene
i Verdipapirregisteref, og

() uoppfordret i forbindelse med avleggelse av Arstapport, eller p4 foresparsel fia
Tilli en, sende til Tillitsmannen bekrefielse pa overholdelse av serskilte
forpliktelser som flger av Avialen. .
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Meddelelser

Tillitsmannens skiiftlige meddelelser, varsler, innkallinger mv, Hl Obligasjonseierne, skal
sendes via Verdipapirregigteret, med kapi il Utstederen o Markedsplassen, nformagjon
#il Obligasjonseierne kan ogsé bli publisert pi web-siden www.atamdata.no,

Utatederens skrifilige meddelelser til Obligasjonseieme skal senden vin Tillitsmannen,
eventuelt via Verdipapirtegisteret med kopi il Tillitsroannen og Markedaplassen,

Omkostninger

Utstedeten skal deltke alle egne uigifier i forbindelse med Avialen og giennomfaring av
Avtalens besternmelser, hepunder utatheidslse ay Avialen, eventucll notering av
Obligasjonene pd Markedsplass og registrering og administragion sy Obligasjonene i
Verdipapitregistetat,

Tillitsmannens vedetlag og omkostninger skl dekkes av Utstederen. For
Finanginstitysjoner, kommuner og fylkeskommuner fastseiies frlig honorar § henhald til
gjeldende honorarsats og villchr pé tillitsmannens hjemmeside (www.irustes.no) pa
Emisjonadato, med mindre annet et seerskilt avtalt med Tillitemannen, Far andre nstedere
fastseties honarar § egen avtale, Tillitsmatnens amknostninger som ikke kan inndrives pé
grunn gy ingolvens eller lignende has Utstederen, skal kunne dekkes ved & avkotte
ntbetaling il Obligagjonseietne,

Eventuelle offentlige avetfer i forbindelse med Aviglen og gietmomfaripg av Avtalens
bestemmelser skal dekkes av Utstedeten, Utstederen har ikke angvar for pventpelle
offenflige aveifter p omsetring av Obligesjonene.

Utstederen er ansvarlig for at eventuell kildeskatt i henhold til norsk lov blir tilbaleholdt.

‘Ohligasjonseiermate

Qbligasjonseiermatets mymdighet
Obligagjonselermatef ex obligasjonseierfellesskapets averste organ. Dergom

Ohligasionseiernes heshitning eller samtvkice or nedvendig etter Avialen ellevetterloy, . .
treffes vedtak om detts ph Obligasjonseiermate. Vediak trirffet pd Obligasjonseiermete er

bindende og gjelder for alle Obligasjoner,

Tnxikalling og gjennomfaring av Obligasjonseiermete

Obligagjonselermate avholdes efter begimring fra:

(a) Utsiederen,

(b) Ohligasjonseiere som representercr minst 1/10 av Stemmebereitigede Obligagjoner,
(¢) Tillitsmannen, eller

(@) Markedsplagaen,

Obligasjonseiermatet innkalles av Tillitsmannen, Begjmring ot avholdelse av
Obligasjonseiermate sendes Tillitsmannen skrifilig og aleal presist angi de saker som
gnskes behandlet,

Hat Tillitsshannen ikice efferkommet en gyldig begjeting om avholdelse av
Obligasjonseiermete innen 10 - ti » Bankdager effer motiak av hegjeringen, kan den som
begjerte Obligasjonsciermatet selv forestd inpkalling,
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524, Obligasjonseiermetet innlalles senest 10~ 4 - Bankdager far Ohligagjonseiermatet.
Tnnknllingen og oversikt over den enkelte Obligasjonselerens beholdning av Obligesjoner
gendes til de Ohligasjongeieme som. er registrert i Verdipapirregisteret pi
utsendelsestidspunitet, Innkallingen sendes ogsi Markedsplagsen for offentliggjering,

§.2.5, Tnnkallingen skal angi de saker som skal behandles na Obligasjonseiermatet.
Tillitsrannen kan i innkallingen ogsf sette andre saker 134 dagsordencn enn de som
omfattes av begjzringen, Br Avtalen foreslatt endret skal hovedinnholdet av forslaget
angis 1 innkallingen.

52,6, Tillitsmannen kan kreva at Utstederen ikke endrer antall Stemmeberetiigede Obligagjoner
i perioden fia Obligasjonseiermete ot begjert til matet er gvhaldt,

527, Saker som iklke er meddelt Ohligagjonseieme etter reglens om innkelling til
Ohligagjonseiermatet, kan hare svejeres med samtykke frp samilige Stemmebereftigede
Obligagjoner.

52,8, Ohligasjonseiermatet avhnldes i lokaler anvist av Tillitsmannen, Obligasjonseiermertet
&pnes og, med mindre Obligasjonseiermetet vedtar noe annct, ledes av Tillilsmannen. Hr
Tillitsmarmen ikke til stede &pnes Obligasjdnseiermetet av en Obligasjonseier, og ledes av
en representant som velges av Obligasjonseiermatet,

529, " Det skal fares profokoll fra Obligasionseiermatet. | profokollen gkal det angis hvilke
Obligasjonseiere som er Tepresentert, og antall Obligasjoner do kan avel stemme for,
Videre skal protokollen inncholde de vedtak som fattes b matet og utfallet av
stemmegivningen. Protokollen slal undegskrives av mefelederen og minst en annen
person som velges av Obligagjonselermatet, Profokollen skal oppbevares av Tillitsmannen
og veere tilgjengelig for Obligasjonseierne.

52,10, P& Obligasjonseietmatet har Ohligasjonseierne, Tillitsmannen og Markedsplassen adgang
11 & mate, Mateleder ke gi andve adgang til matet, med tindre Obligasjonssiermatel
bestemmet noe annct, Obligagjonseier kan mate ved fullmektig, Obligasjonasier har reft
{11 4 stille med ridgiver, Tillitsmannen avegjor i tvilstilfelle hvem som har materett for
Obligasjonen,

e {2~ Reprenentanter for Utsioderer haradgang tit meto pi Gbligas] opgelermmbeter » - e s
Obligasjonaelennetet kan bestemme at Utsteders representanter ikke deltar i behandlingen
av en sak, Utstederen har rett il 4 vere til stede under avatemningen,

53, Vedtak pi Obligasjongeiermatet

531, P& Obligasjonseiermatet gir hver Stemmeberettigede Obligasjon rett til én stemme i
herthold til registrerte Obligasjoner i Verdipapimegisteret ved wilepet av dagen fiar
avholdelae av Obligasjonseiermatet, Den som &pner Obligasjonseiermatet avejer hvilke
Ohligasjonet som skal anaes som Fgne Obligasjoner. Egne Obligagjoner har ikke
stemmerett, .

532, 1alle saker som behandles pi Obligasjonasicrmpatet kan Utstederet, Tillitsmannen og

enhver Obligasjonseler kreve skeiflig avatemning, Ved atemmelikhet gjelder dat
motelederen sltter seg i, selv om mateledercn ilske er Obligasjonacier.

513, Forat Obligasjonselermatet skal kume fatte gyldig vedtak mé& minst helvparten (1/2) av
Stemmeberettigade Obligasjoner veers representert, jf dog pkt 5.4, Sely om mindze enn
halvparten (1/2) av Stemmeberettigede Obligasioner er representert, skal
Obligasjonseisrmatet avholdes og aystemning gjennomfares.

53,4, Fivediak p8 Obligasjonseietmertet kraver tilslutning fra et flertall av de avgitie stemmer,

om ikke annet er bestemt i pht 5.3.5.
10 a ,/ x
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53.5, Ifalgende saker kreves tilslutning fra minst to tredeler (2/3) av de avgitte sfernmer:
(8) endringer av Avtalens besternmelser om Obligasionsrenten, lapetid, innlesningskurs
og avrige bestemmelser som har betydning for Ohligasjonenes kontantstrem,
(b) overfaring av Avialens rettighefer og forplilelser til anmen wisteder (skyldner), eller
(c) bytte av Tillitsmannen.

53.6. Oblipasjonseiermatet kan ikke treffe vedtak som er egnet til 4 gi enkelte Obligasjonseiere
eller andre en urimelig fordsl pa andre Obligasionsejeres bekostning,

53.7. Tillitsmannen skal sorge for at vedtals truffet pd Obligasjonaeiermatet blir iverksatt,

53,8, Vedtak traffet p4 Obligasjonseiermatet skal meddeles Utstederen, Obligasjonseieme og
Markedsplassen.

54,  Gjentatt Obligasjonseieymate

5.4.1, Hvis Obligasionseiermatet ikke kan fatie gyldig vedtak etter pkt, 5.3.3, kan det innkalles
il gjentatt Obligasjonseiermate for behandling av samme sak, I innkallingen til gientatt
Oblignsionseiermete skal det applyses om fremmotet og resultatet av avstemninger pi def |
farste Obligasjonseiermatet.

5.4.2, Ved behandling av saken { gjentatt Obligasjonseiermeate, lan det treffes gyldip vediak gelv
om rmindre enn halvpatten (1/2) av Stemmeherettigede Obligagjoner er representert.

6. Tillitsmannen

6.1, Tillitsmannens oppgaver og myndighet

6.1.1. Tillitsannen skal overvike Utstederens oppfyllelse av sing forplikielser etfer Avialen, og
etter loy og forskrift i forhold som har sitt gronnlag i Avialen, herpnder kontrollere
rettidig og korrekt betaling av Obligasjonene og Qbligasjonsrente, informere
Obligasjonselerne, Registerfireren og eventuell Markedaplass om relevant informasjon
som innhentes og mottes § egenskap av Tillitsmann (dette e ikke il hinder for at
Tillitsmannen drafter konfidensielle forhold med Utstederen), glennomfare

ool gaSfonERiermpter o freffe-beshvminger og iverksetie vedtalotmffot fhenboldAtl - oorereino

Avialen, Tillitsmannen er ikke forpliktet i1 & vurdere Utstederans finansielle stilling
utover de forpliktelser som méfte filge direkie av Avialen.

6.1.2. Tillitsmannen kan ta efhvert skritt for & ivareta Obligasjonseiemes rettigheteri glle forhold
som har sitt grannlag 1 Avtalen. Tillifsmannen kan avvente handlinger tl ssken er forelagt
Obligasjonseictmatet,

6.1.3. Tillitsmannen kan med bindende vitkning for Obligagjonseierne treffe beslutninger
vedrerende Avtalen, herpnder forets endyinger i Avialen, som etfer Tillitsrnannens
vurdering ikke vesentlig forringer Ohligasjonseiernes tetfighster eller interesser etier
Avtalen, jf dog pkt 6.1.5,

6.1.4. Tillitsmannen kan med hindende virkning for Obligasjonsejetne treffe beslytninger i andre
t1feller enn nevnt i plt 6,1.3 etter forhdndsvarael 4l Obligasjonseierne, jf dog pkt 6.1.5,
Varzelet skal inneholde forslaget til endring og Tillitsmannens vurdering av defte, Def
gkal opplyses om at forslaget ikke kan besluttes av Tillitsmannen alene med hindende
virkning for abligasjonseletne dersom en Obligasjonseier inngir skriftlig protest mot
forslaget junen en frist fastsatt av Tillitsmannen, Fristen kan ikke veere kortere enn 5 -
fom — Bankdaget fra utsendelsen av varselet.

6.1.5. Tillitsmannen kan ikke treffa heslutninger etter pkt 6.1.3 eller 6, 1.4 som angér fothold
nevnt i plt 5.3,5, unntait for 4 rete dpenbars uriktigheter, vklathater eller

ufullstendigheter.
b W \
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6.1.6. Tillitsmannen kan ikke treffe heshntninger som er egnet til 4 gl enkelte Obligasjonseiere
eller andre en urimelig fordel pa andse Ohligagjonseieres hekostning,

6.1.7. Beshutninger truffet av Tillitsmannen etter plt 6.1 skal meddeles Utstederen,
Obligasjonseiarne og Markedsplagsen, med mindre def er Spenbart nnedvendig,

6.1.8, Obligagjonseiermatet kan vedta bytie av Tillitsmannen wten samtykice fra Utstedeyen, jf
pkt 5.3.5,

6.2.  Exllering av mislighold, heving og inndrivelse

6.2.1. Dersom det inntreffer forhold som nevnt 1 pkt 8.8 kan Tillitsmannen gjennomfare ethvert
tiltak Tillitsmannen finner pikrevd for & ivareta Ohligasjonaeiernes interesser, herunder &
erkleere mistighold, heve Avtalen og etklare Obligasjonene med tillegg av renter 0g
omkostninger forfalt tl betaling, samt forestd inndrivelse av glle utestiende belap nnder
Avialen.

6.2.2. Dersom Tillitsmannen fir skrifilig krav om 3 gjennomdfare tiltak som nevnt ipkt6.2.1 fa

' Obligasjonselete som representerey minst 1/5 av Sterameherettigede Obligasjoner skal
Tillitsmannen gjennomfare tijtakene med mindre Obligasjonsejermatet har iruffet
beslutning om andre lasninger,

623, Tillitsmannen skal holdes skadgsles av Obligasjonssierne for viskningen av tiltak
(herunder omkostninger og ansvat) som er iverksatt etter pkt 6.2.2, eller efter vedtak om
mislighold ph Ohligagjonselermatet, og kan kreve skadeslgsholdelse og sikkerhet fra de
Obligasjonseiere som hat fremsatt krav etter pkt 6.2.2 eller stemt for heslutningen pd et
Obligagjonseictmata.

6.3,  Angvar

63.1. Tillitsmannen er kun ansvarlig for direkte tap Obligasgjonselerne eller Utstederen Hder som
falze av ot Tllitsmennen wakfsoms eller forsettlig har forsemt sine oppgaver etter Avtalen,
Tillitenannen har ikke ansvar for innholdet av informagjon som Tillitsmannen
videreformidler il Obligasjonseletne p vegne av Utstedersn,

634, Utstedcton er ansvarlig for direke tap Cherunder omkoptninger og ansvar) Tillitsmannen

SORR S "“p&dmr'seg"seurfalgewat-Utated,eren‘harwfer-smﬁ«sineplilﬁﬁer‘attasﬁmlmhmnder¢a I

som falge av at Tillitsmannen har inpréttet seg etfer otklmringer o8 opplysninget
Utstederen har avgitt i forbindelse med etablering og gjennomfaring av Avialen.

6.4.  Bytte av tillitsmann

6.4.1, Bytte av tillitsmann avgjeres av Obligagionsciermatet efter reglene | kap 5. Tillitemannen
fangeret innt{] ny tillitsmann eventuelt er valgt,

6.4.2. Ulgifter til ny tillitsmann dekkes av Utstederen eiter pkt 4.9, men kan - helt eller delvis -
Kreves refundert av Tillitsmannen dersam bytiet slyldes brudd ps Tillitsmannens
" forplikielset etter Avtalen efler andre forhold Tillitemannen et ansvarlig fot,

6.4.3. Tillitsmannen plikter & medvirke til at den nye tillitamannen uten'ugrunnat opphald etfer
Obligasjonseiermetet, fir de nadvendige dokumenter og opplysninger for & utfore sine
oppgavet: etter Avtalen,

7.  Generelle bestemmelser

71.  Obligasjonseierfelleskap

711, Gjennom tegning, kiep eller annen overfaring av Obligasjoner, vil Obligasjonseiermne
anges 4 ha tiltradt Avtalen og herunder akseptert at:

(m) Obligagjonsoierne er bundet av Avialen.

12
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(b) Tillitsmannen har fullmakt i1 & oppire ph vegne av Obligasjonseierne.

() Tillitsmannen har, for sin saksbehandling veglrﬂrgnda A\Irtalen, rett’ﬁl iqnsyn i
Verdipapirregisieret om eferforholdet til Obligasjonene § Vetdipapirregisteret.

(d) Avtalen etablerer et fellesskap mellom Obligagjonasierne som innebeerer at:

()  Obligasjonene er seg i mellom sideordneds og likestilte,
()  Obligasjonseicmne ikke med grupnlag i Avtalen kan oppire direkis overfor
Utstederen, hermnder {ldke selv ta ut seksmél mot Utstederen,
(i)  Utstederen ficke kan med grunnlagi Avtalen oppire direkte overfor
Obligasjonseierne, ‘
(v)  Obligagjonseiene ikke kan oppheve obligasjonseiecfellesshapet, og
(v) ot den enkelte Obligasjonseier ikke kan tre ut av obligasjonseierfellesskapet.

7.1.2. Awvtalen er ﬁlengeiig for enhver og kan fis hos Tillitsmannen eller Utstederen.

7.2.  Loyvalg og verneting

7.2.1, Konflikter som méitte oppatd under Avialen og som ikke kan lages i minnelighet, skal
avgjetes etter norsk reft og med. Oglo Tingrett som vereting,

7.3,  Endring av Avtalen

73,1, Endting av Avialens hestemmelser kan bare foretas med samtykke fra partene i denne
Avtale, med ynntak gy endring som nevnt i pkt 6,1.8,

74. Kontaktopplysninger

74,1, Utstederen og Tillitsmanuen skal holde hverandre informert om endring i postadresse, e-
postadresse, telefon- og telefaksnymmer og konfakipersoner.

vonvqw%’unnu

Tistederen
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