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Norgk Tifitspann ASA

Obligasjonsavtale
Tnnghtt: 18, juni 2009
mellom Utstederen: Spatehanken Volda @rafa
med org n: 937 899 785
og Tillitsmannen: Norsk Tillitsmann ASA _
med org nr: 963 342 624
pé vegne av Obligasjonseierne §: | FRN Sparebanken Volda @irsta Apent obligagjonslin
2009/2013
med ISIN NO0010523533

Utstederen har forpliktet seg 1il & emittere Obligagjonene pé de villcr som falger av Avialen,

1.- Obligasjonenes seerlige vilkr
Med de presiseringer og definisjoner som fulger av Avialens kap 2 har Obligasjonene falgende

i s gy ]
]

sasrlige vilkdr:
Emigjonsrammet 300 000 000
Emisjonsbelap 100 000 000
Pilydende: 500 000
Valuta: NOK
Emisjonsdato: 25, juni 2000
Forfallsdato: 25, mags 2013
nnfriclsealorat ri-100-%-8v-Pilydende- - !
Call; NA NA
Put; NA NA
Rentestartdator 25. juni 2009
Obligagjonsrente! Refetanserenta + Margin
Referanserente! 3 méneder (NIBOR) ‘
Margin: ' 1,35 progentnoeng p.&.
Rentehefalingadato: 25, mars, 25, jun, 25, septerher, 25, desember hvert i
Rentekonvensjon: Faliiske/360 '
Tilleggsbelop: NA ,
ﬁmkdagk_onvenéjon: Modifisert péfelgends Bankdaglconvensjon
Notering: JA
Noteringssted: AWM




22.JuN.28e3 9:42 SPAREBANKEN VOLDA BRSTA NR. 718 S.16-27

Norsk Tiffiarann ABA

2.  Presiseringer og definisjoner
I Avitalen gielder folgende presigetinger og definigjoner av ord og uttryklt

Avialen: Denne aviale med tillegg av de evenuslle Vedlegg avtalen viser til, og
eventnelle senere endringer og Hillegg som partene avisler,
Bankdag: Dag som norske banker kan gjennomfare valutatransakajoner og sem

ogsh er Apningsdag for Norges Baoks cppgjerasystem (NBO).

Bankdsgkonvensjon: | Konvengjon som angir hva gom skal gields dersom Rentebetalingsdato,
Calldato, Putdato eller Forfallsdato (*Betalingadata™) ikke er en Bankdag,
()  ErBankdagkonvension angitt som "Modifisert pAfalgende®
flyttes Betalingsdato til fiatste péfalgende Bankdag, Medfarar
flyttingen at Rentebetalingsdato/Forfallsdato faller i -
péfalgends kalenderméned, flyttes derimot Betalingsdato til siste
Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato.

()  ErBankdagkonvension angiti som *Ujustert” fastholdes
Betalingadato selv om den ikice er Bankdag (befalinger
glennomfares da pd farste Bankdyg etter Betalingadato).

Call: Utstederens rett 1l fartidig & innlase Obligagjoner pé angitte tidspunkt(er)

("Calldato”) og tilherende kyra(er) ("Calllma”)if, pki 3.6 og pkt 3.7,

Calldato skal justeres i henhald il Bankdagkonvensjon, Er Call angitt

som NA gielder ikke bestemmelsene om Call.

Egne Obligagjoner: Obligasioner som eles av Utstedoren, noen som har bestemmende

innflytelse over Utstederen eller noen som Utstederen har bestemmende

nnflytelse aver,
Emisjon: Utstedelse av Obligasjoner 1 henhold til Avialen.
Emisjonsbelop: Symmmen av Palydende ph de Obligasjoner som (minimum) skal inngé 1
‘ farste Emigion. m..,,__
Emisjonsdato! " 'lDatc')" for Parste Emisjon. | T
Emigjonsramme: Det belgp som summen av Pilydende ay samilige Dbli’gasj oner hayst kan
utgiers. Br NA angitt 1 feltet for Emisionstamme, kan det ikke emitteres

ut over det belap som er gngitt under Emisjonsbelep,
Finansinstitnajon: Foretak med tillatelse eiter finansieringsvitksomhetsloven (lov 1988/40),

Porfallsdato Datpen Obligasjonene forfaller tl betaling, Rorfalladato justeres 1 honhold
il Bankdagkonvensjon,

Tnnfrielgeskura: Kurgen, faatsatt i prosent av Palydende, som Obligagjonene skal innleses
il pa Forfalladato.

ISTN: Tdentifikagjonsnununeref for Obligasjonene

H (Internationa] Secyrities Identification N}zmber).

Margin; Det tillegi, angitt i prosentpoeng, somn skal tillegges Referanserenten,
Er Matgin angitt som NA anvendes e Margin.

Matkedsplass: Den verdipapirbers eller anmen anerkient markedsplass for verdipapirer,

hvor Utstsderen har efler saker Obligasjonene notert, Om NEI er angitt
under Notering gjelder ikke bestemmelsene i Avialen som henviser til

Markedsplags,

"
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NIBOR:

(Norwegian Interhank Offered Rate) renteavlesning fo en nermere angits
periode pé Reyters side NIBR kI 12,00 1 Oslo, Dersom Reufers side NIBR
ikke er tilgiengelig, Hernet, eller endret stik gt den oppgitte rente elter
Tillitsmannens oppfatning {kke gir ef kiig whrykk for Referanssrenten,
skal det benyttes en annen side pd Reuters eller annen elekironisk
nyhetsformidler som Tillitsmannen mener angir den samme rente som
Reyters side NIBR, Er dette ilke mplig heregner Tillitsmannen
rentegatsen basert pd sammenlignbar kvotering mellom banker,

Nutering:

Avgier spersmélet om notering pé Merkedsplags av Obligasjonene, Er JA,
angitt i feltet for Notering er Utstederen forplikiet 4l & soke
Obligagjonens notert pd Markedsplass, Br NEI angitf i feliet for Notering
foreligger ingen forpliktelse til 4 apke notering pd Matkedsplags, men er
samtidig ficke et hinder for at dette kan gieres,

Noteringssfed:

Markedsplass(er) hvor Obligasjonene sakes notert ved farste Emisjon,

Obligasjon:

Verdipapiver ernittert wnder Avtalen ag som er regisfrert i
Verdipapimegisierst.

Obligasionseier:

De(u) som er regiatrert i Verdipapirregisterat som eier av
Obligasjon(ene),

Obligasjonseiermete;

Mate av Obligasjonsefere avholdi i hehold 1il Avislens kep 5.

Obligasionsrents!

Den renfesats gom Obligagjonene forrentes med:

()  ErObligasjonsrenfen angift som en prosenfsats skal Obligagjonene
forrentes til denne prosentaataen pro anno (basert pd
Rentekonvensjonen englit i kap 1) fra og med Rentestartdato 1
Rorfallsdato,

(i)  ErObligasjonsrenten angitt som Referansetente -+ Margin slkal
Obligagjonene forrentes pro anmo med den renfesata sotn svarer til
Refaranserente + Margin (basert pd den ikap 1 angitte
Rentekonvensjonen), fa og med Rentestaridato til fotste Reonte-

~—-letalingsdaterog-deratter lapende-frarog med hver Rente—r—

betalingsdato til neste Rentebetalingsdato innfil Forfhllsdato.
Referanserenfen reguleres med virkning fra og med hver
Rentebetalingsdato il neste Rentebetalingsdato/Forfallsdato.

Puti

Obligagjonseiernes vett, til foriidig & innlage Obligagjoner til angifte
tidspankt(er) ("Putdate”) og tilherende kura(er) Puthurs™) if pki 3.6 o
pkt 3.7, Putdato gkal justeres { henhold i Bankdagkonvensjon, Er Put
angitt som NA. gjelder ikke beatermmelsens om P,

Palydende:

Det nominells belap ph hver Obligasjon,

Referanserente;

NIBOR pa hver Rentefastseitelsesdato, aviundet il nrmeste hundredsls
progentpaeng, for den renteperiode som er angitt under Referanserente,
Referanserenten reguleres med vitkning fra og med hyer
Reniebotalingadato il neste Rentebetalingsdato, Br Referanserenten angitt
som NA. anvendes {lkke Referanserente,

S.17/27
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Registerforer:

Det foretak som ay Utsteder er wipekt til & administrere (fare
uistedetkonta for) Obligasionene 1 Verdipapirmegsteret.

Rentebetalingadato:

Te(n) dato(er) Obligasjonsrenten forfiller il betaling (hvert 4r).
Rentebetalingsdato justeres 1 hanhold i} Bankdaghkonvensjon,

Rentefastsetfelsesdatd :

De datoer Referanserenten fastseties for kommende renteperiode for
Obligasjoner med regylerbar rente, Farste Rentefastsettelseadato er fo
Bankdager for Rentestaridato, Derejfet er Rentefasisettelsesdatn fo
Bankdager far hyer Renjebetalingsdata,

Rentelconvensjon:

Konvengjon for beregning av Obligasjonsrenten,

()  ErRenfekonvensjon anghf som 40/360 skal rentehetaling fra
ogmed en Rentestartdato/Rentehetalingsdato til neste
Rentcbetalingsdato bersgnes pd grupnleg av ot & som bestir av
360 dager med 12 méneder 3 30 dager, Unntatt fia detio ont
(a) Hvis den siste dag i perioden er den 31. kelenderdagi
méneden ag den forste dag i perladen ikke er den 30, eller den:
31, kalenderdag i maneden, s8 skal den mined som inneholder
siste dag 1 perioden Ticke gvkartes til 30 dager,

(b) Hvis den siste dagi perioden er den siste kalenderdag i
febrnar méned, 5# skal februar méined fkko forlenges til en méaned
bestiende av 30 dager,

@) FrRentekonvension angif som Feltisk/3q0 skal rentehetaling
beregnes pa gruanlag av fakfisl antall pilapto kalenderdager fra
og med Rentestartdato/ Rentehetalingsdato til neste
Rentebetalingsdato. Antallef rentedager divideres med 360,

Rentestaridato:

Den, dato Obligasjonene er renfebasrendo fra. Br Renfestaridato angitf som
NA anvendes fkke Rentestartdato,

Stemmsherettigede
Obligasjoner:

Utestiende Obligasjoner fratrukket Egne Qbligagjoner,

rTillEgEselED:

Obligasjonenes pvkastning m.v. fastsatt i Vedlegg, By Tilleggsbelan
augitt som NA. foreligger ikke bestommelser om '{iﬂeggsbel;ap.

Tillitsmanh:

Norsk Tillitsmann ASA eller dens efterfalget(e),

Utestdende
Obligasjoner:

Summen av Falydende av alle Obligasjoner som ikke er innfridd og
slettet i Verdipapirregisteret.

Utsteder:

Ten/det flvetak som e akylduer (debitor) for Obligasjonene,

Valuta:

Den valuta Obligasionene e denpminert 4,

Vedlege:

Eveatpealle vedlegs i Avtalen, :

Verdipapirregister:

Det register der Obligagjonene e reglatyett,

S.1i8-.27
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Obligasjonens gvrige vilkir

Formélet med Emisjonen |
Formdlet med Bmigjonen er generel] fingnsioting av Utstederons virksomhet,

Obligasjonenes notering og prospekt

. T . terover
Ved notering av Obligasjonens pé Matkedsplass skal sparsmél om noteringen som
obligagjonseiernes samiykke avgjares etfer bestemmelsene | Avialen,

Oblizasjonens notert pi Matkedsplass skal Utstederen fremskafte de dokymenter og
E:n ingog;?asjon som er nadvendig for § opprettholde noteringen.

Utstederen. skal serge for at Avialen vedlegges som en del gv prospekt og annet tegnings-
og infurmasjonsmateriell for Oblignsjonens, :

Obligasjonenes status . b
Obli utgier en ordinesy gjeldsforpliktelse for Utsgecleren, som bare st @
foglﬁsmz 8%]11‘1 ved lov glal dekkes foran ordinere gjeldsforplikielset.
Obligasjonenes siklsethet _ '

Det et ikke ctablert smpakilt sikkerbet 1] dekning av Obligagjonene,

Utstederens seerlige forphiltelser . B
Utstedeten forplikter seg til ilke (enten dette slcjer som én, eller flere handlinger, frivillig
eler ufttvillig):

() & overdrs hele sller deler av virksomheten,

(b) & endre virksomhetens gt eller ‘ .

(e) 4 forets fisjon, fisjon. efler annen form fot reorganisering av virksomheten,

hyig dette medfarer en vesentlig avekkelse av Utstederens evne 1 4 appfylie sine

-»fgrpjjkmlset-eﬁenvAWﬁlenf- . TSI S T T T e e

For Utstederans opplysningsplikt, se okt 4.7,
Utstederens betalinger

Utstedeten skal p& hver Rentehetalingsdato etterskuddsvis hetale pilzpte
Obligagjonsrenter il Obligagjonselems,

Utstederen skal pé Forfallsdato betale #1 Obligasjonseiome Pélydenda pd Ohligasjonen
muliiplisert med Fmfrielseskursen. .

Utstederen ksl pa Forfallsdato befsle eventnelie Tilleggsbelap til Ohligesjonaeietne,

Utstederen kan ilke piberope seg motkyay eller giennomfre motregning i
betalingsforpliktelser gom falger ay Avialen. .
utavelse av eveniuell Clall eller Pyt akal Utstederen pé dato angitt ynder ell elter Pyt
X;‘gle #il Ob?i;:sj nnset?&erna Pélydende ph Obligasjonens som skl innitis multiplisert med
den kurs som skal gjelde for den angitte data, med tillegg sv pilept Obligasjonsrente.
belap som Utstederen gkal hetale til Qbligagjonseierne skal vere disponibelf for
gtb?iggiom?eme den dato belapet skal betales i henhold til Avtalen.

9
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3.6.7. Hvis Ustederen iidke har betalt forfalte kray etier Avialen, pavhengig av om

3.7

3.7.1.

3.7.2.

3,7.3.

3.8

3.8.1.

Obligasjonene er erklert misligholdt, skal det betales en forsinkelsestente av det forfalte

kravet tilsvarends det hayeste 4V

2) NIBOR for en perjode pd en vke med tillege av 3 % p.a (fastsettes to Bankdager far
forfallet, og derstier ykentlig), og

) gieldende Obligagjonsrento pi det akinelle forfallatidepnlt med Hllegg av 3 % .8

Forsinkelaesrenter skal ménedlig legges il det forfalte krav og forrentes med dette (renters
repie).
Utavelse av fartidig innlesningsrett ay Obligagjonene

¥vis Utstederen ensker 4 utove eventoell Call, skal defte meldes til Ohligasjonseierne og
Tillitsmannen senest 30 - tretti - Bankdager for jinnlgsning skal gjennomfares,

Utsteders innlesning av mindye enn alle Obligasionene skal giennomfares ved uitrekning
mellom Obligas] onehe,

Hvis Obligasjonseieren ansker & viave eventuell Fuf, skal dette meldes Obligagjonseierens
egen registerforer i Verdipapimogisteref senast 15 » femien - Bankdager for innlesning
skel gjennomferes.

Mislighold av Obligasjonene
Ohligasjonene kan av Tillitsmannen esldeencs misligholdt dersom;

(a) Utstederen ikke rettidig hav averholdt sine hetalingsforplikiclser stier pkt. 3.6, med
mindre betaling etter Tillitsmannens oppfaining Apepbart vil bH glennomfart, og er
gjennomfest, innen § — fem ~ Barkdagor eiter ot helapet forfel,

(h) Utstederen ildke oppEyller avrige vesenflige forpliktelser etter Avialen, med mindre
fotholdet etter Tillitsmannens oppfaining kan rettes pg er tetet, thmen 10—t —
Rankdager efter at Utstederen hle oppmerksom pé forhaldet,

() Utstederen ikks er{ stand eller villip il & oppfylle andre l&nefoeplikielser (inklusive

. gavantiforpliktslser) som er forfelt, ellet lean bringes til fortidig forfall som felge ay
Utstederens mislighold, farutsatt at summen av nevnie Taneforplikfelser Ofgjef fief
enn det hayeste ay NOK. 10 000 000 (norske lroner ti millioner) eller 1 prosent av
Utstederens hokferts egenkapital ved avgivelsen av siste Arsregnskap,

(d) Utstederen tas under konkurshehandling, offentlig administragjon, innledar ,
gieldsforhandling, erkjenner & veere insalvent, eller en vesentlig andel av Ulstederens
aktiva er gjenstand for dekningssalg, tvangsfullbytdelse, arcest, wtlegg eller beslag,

() Utstederen blir beslntiet opplest,

() Utstedereni tilknytning #] Obligajonene eller Avialen (etier Tilil{smannens
yutdering) har avgitt mangetfille eller feilakiige opplyaninget, erkdmringer,
bekrefielser, efleor innesthclser av vesenilig betydning, eflsr

(g) Utstederen er i en sifuagjon som gir Tillitsmannen, etict konsultasjon med
Utstederen, rimelig grunn til 4 anta at Utstederen iklre er 1 stand til 4 oppfylle sine
forpliktelger effar Avtalen.
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Andre bes‘temﬁ:elser

Kray til dokumentasjon

Tiltitsmannen skal ha mottatt fra Utstederen den dokymentasjon sorm er angitt nedenfor

genest to Bankdager far dato for farste Emigjon,

(8) Avialen undertegmet,

() Utstederens beslytning om Emisjon,

(o) dolmmentagjon som viser at den sotn yndertegner Avialen har reft ti] 4 forplikte
Uistederen (firmagtiest, fllmakter tm.v.),

(d) Utsteders vedtekier,

(&) hekrefielse pd af kravene | verdipapithandellaven kap 7 (prospekflcay) er oppiylt,

(f) evenmelle offentlige podkiennelser som ey nadvendige for Emisjonen,

(g) bekrefielse pd at Obligasjonens er regisirert { Verdipapirregisteret,

(h) eventyell ynderskrevet avtale om dekning av Tillitamannens honorarer og wigifter i
henhold fil pkt 4,9.2,

.(G) eventuell erklering | henhold il pki 4.2.2,

G) all avrig relevant dokumentasjon som ep fremlagt i tilknytning til Emisjonen, og
(k) evenfuelle erklmringer thetunder advokaterklmringer) som Tillitsmannen ber om 1
fotbindelse med forhold nevnt under defte pkt 4.1,1,

Tillitsmannen kan, nir Tillitsmarmen finner det foravarlig, endre filsten eller
dokumentgsjonskravene efter pkt 4.1.1,

For Obligasjonene kan emitteres skel Tillitsmannen skyiftlig meddels Utstederen,
Emisjonens tilrettelegger og Registerfareren at dokumentene er konfrollett og ot
dokumentasjongkravene er oppfylt,

Erklmering fra Utsteder
Ved enhver Emigjon er Utstederen ansvearlig for af:

"8y 3lle CppLy SO SOt Or BYELCE | fOUhidSITe TIad EHRoRA, R T URredaren | o

kienner til, er i saimsvar med de faktiske forhald, og af det ikke forekommer
ufelatelser som er av en glik art 5t de kan endre de gitte opplysningenes
betydningsinnhold med hensyn til vurderingen av Obligasjonens, og at Utstederen
har giort alle rimelige tiltak for & sikre dette,

(b) Utstederen har fattet pyldig heshutning om Emisjonen, og at Emigjonen fkke eri
konflild med Utstedereny evrige forpliktelser, og

() offentlige krav er appfylt (herunder vardipapithandelloven kap. 7 og
emisjonsforskriften gv 1996 nr. 1247), og at pkrevde offentlige godldennelger
foreligger.

Tillitsmannen kan far enhver Emisjon kreve at Ltstederen ved sprskilt srkleting beloefter

oppfyllelsen av pkt, 4.2.1,

Emisjoner etter farste Fmisjon

Dergom det er angitt Bmigjonsrarame 1 pkt.1, kan Utstederen foreta yiterligers Emisjoner
innenfor Emisjonsrammen, forutsatt at;

(8) Emisjonen skier senest fom (5) Bankdager far Forfallsdato, og a

(b) kravene som falger av pkt4.1.1 og pki 4.2.1 fortsatt er oppfyls,
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Giennomfering av yiterigere Bmigjoner kreyer ekvifilig bekrefielse fra Tillitsmannen il
Utstederen p4 at vilkhrene foreligger med mindre (1) Utstederen er en Finansinstitusjon og
(i) Obligasjonene for Utstedeten wigjer en sikzet ordinar gieldforpliktelss (ikke
anavarlig lan), ‘ .

432, Utstederen kan med skriftlig samiyklke fra Tillitamannen myido.Bmisjonsrammcu.
Eventuell utvidelse ay Emisjonsramnmen skal meddeles Obligagjonselerne og
Markedsplassen

4.4,  Registrering ay Obligasjonene

44.1. Utstedsren skal lapende beszarge korelt registrering av Obligagjonene i
Verdipapirtegisteret,

4.5. Rentefastueitelse

4.5.1. Demsom Avtalen Fstaetter at Obligasjonsrenten skal reguleres i Obligasfonenes lapetid,
foretay rentefastseitelge av Tillitemannen, Obligagjonsrenten frem til neste
Rentebetalingsdato skal meddeles Obligasionseierne, Utstederen, Registerfaveren og
Matlredsplassen.

4.6,  Utsteders erverv ay Obligasjouer

4.6.1. Utstederen kn stverve Oblgagjoner og hehalde, avhende eller glette disse Obligasjonetie
{ Verdipapirtegisteret.
4,7,  Utstederens opplysningsplilct
471, Utstederen skal;
(8) siraks informete Tillitsmannen om ethyert mislighold av Avislen, og om etlivert
forhold som Utstederen. forstir eller burde forstd vil kunne fare il mislighold,
() voppfardset informere Tillitsmatpen om avrige forhold hos Utatederen av vesentlig
betydning for Tistederens oppiyllelse av Aviglen,
() voppfordret informere Tillitsaannen for Utstaderen. gj ennamfgret overdragelse av
vasiar s —hele-a}lan-deleﬁwwi-ﬂésanﬂwmeﬂ#ﬂﬂdm’?ﬂksﬂmhﬁtmﬁ . AT R
(d) paanmodning oversende Tillitsmannen Utstederens Austepport og deldratapport samt
aunen informasjon som Tillitsmannen har saklig behoy for,
() phanmodning fin Tillissmannen sende oversike aver Utstederens beholdning av Egne
O‘bligﬂﬁi onet,
() voppfordret sende kapt fil Tillitsmeannen ay meldinger som inneberer at
kreditorvarse] skal uistedes 1 henhold 1 lov og forekrifier,
(2) voppfordret sende kopl Hl Tilliismennen ay meldinger til Markedsplassen som ex
selevante for Utstederens forpliktelaer 1 henhold il Avialen,
(@ uopplordret informere Tillitamannen ot endringer { registreringen av Obligasjonene
i Verdipapirregisteret, og
() voppfordret i forbindelse med nvleggelse av Anarapport, eller ph foresparsel fa
Tillitsmannen, sende til Tillitamannen bekrefielse pé overholdelse gv swiglilie
forpliktelser som falger av Avialen,

- s up g emee
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4.8, Meddelelser

4.8.1, Tillitsmannens skrifilige meddelelser, varsler, innkallinger mv, #il Obligasjonseisne, skal
sendes via Verdipapirregisteret, med kopi til Utstederen og Markedsplassen, Informagjon
til Obligagjonseieme kan oged bli publigert p4 web-siden www.stamdata.no,

4,82, Utstedersns skrifilizgs meddelelser ti] Ohligasjonselerne skal sendes via Tilllismannen,
eventuelt vig Verdipapirregisteret med kopi til Tillitsmannen og Markedsplassen,

4!9 f] Onﬂiﬂﬂmjllgﬁr

4.9.1. Utstederen skea] deldke alle egne wtgifter i forbindelse med Avialen og glennomiaring av
Avtalens bestemmelser, herunder wiarbeidelse av Avialen, eventuell notering av
Obligagjoniene pé Markedsplass og regisivering og administragjon av Ohligagjonene i
Verdipapirregisterct,

4.9.2, Tillitsmannens vederlag og omlkostninger skal dekkes av Ulstederen, For
Finansinstitusjoner, kommuner og fylkeskommuner fastseties &tig honorat { henhold #H1
gi¢ldende honorarsats og vilkér pé tillitsmannens hismmeside (www,tustee.no) pd

Emigonsdato, med mindre annet er seerskdli avialt med Tillitsmannen, For andrs ntstadere

fastsettes hoporar i egen avtale, Tillitamannens omkostninger som ikke kan inndrives pd
grunn av ingolvens eller lignende hos Utstederen, skal kunne dekkes ved 4 avkorje
wibetaling til Obligasjonscieme.

4.9.3. Bventuelle offentlige aveifier { forbindelse med Avialen og giennomfaring av Avtalens
bestemmelser skl delckes av Utstederen, Tstederen har ikke ansvar for eventnelle
offentlige aveifier pA omsetning av Obligagjonens.

4,94, Utstederen et ansvarlig for at eventuell kildeskatt i hanhold il norsk lov hlir tilbakeholdt,

3. Obligasjonseiermate

51,  Obligagjonseiermptets myndighet
51.1. Otligasjonseicrmeitot er obligagjonselerfellesskapets gverste organ, Derom

.. — .. Qbligasjonseiemes beslutning eller samiykke er nedvendig stter Avtalen eller efter Jov,. ... ...

treffes vediak om dette pd Obligasjonseiermato, Vedtak truffet p4 Obligasionselermats er
bindends og gjelder for alle Obligasjoner,

52.  Immkalling og gjennomfizring av Ohligasjonselermate

5.2.1, Obligasjonseiermate gvholdes efter begjering fra!
(a) Utstederen,
(b) Obligasjonasiere gom representarer minst 1/10 av Stemmebereitisede Obligasjoner,
(¢) Tillitkmannen, eller
(d) Markedsplagsen.

5.2.2, Obligasjonsaiermetst innlcelles av Tillitsmannen, Regjering om avholdelse av
Obligasjonselermets sendes Tillitsmannen gkeifilig og skal presist angil de saker som
engkes behandlet,

5.2.3, Har Tillitsmannen ikke etferkpmmet en gyldig hegjering om avholdelse av
Obligagjonseiermpte innen 10 - ti - Bankdager stter motiak av begjeeringen, kan den som
begjerte Obligasjonseiermatet selv foreatd innkalling,

: W -
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524, Obligasjonseciermptet innkalles senest 10- 11 - Bankdager for Obligasjonselermatet,
Innkallingen og oversikt over den enkelte Obligagjongselerens beholdning av Obligagjoner
sendes $il de Obligagjonseierne som er registrer} 1 Verdipapirtegisteret pé
utsendelsestidsponliet. Innkallingen sendes ogsd Markedsplassen for offertliggiering,

52,5, Hwkallingen skal angl de saker som skal behandles pd Obligasjonssietmatet,
Tillitsmannen kan i innkallingen ogs sette andre saker pé dagsordenen enn de som
omfattes av begjmringen. Fr Avtalen foresldit endret skal hovedinnholdet av forslaget
angis § innkallingen,

5.2.6, Tillitsmannen kan Jreve at Utstederen iike endrer pttall Stemmeberettigeds Obligagjoner
{ perioden fra Obligasjonseiermene er begjrrt il matet er avholdt.

52.7. Sakersom ikke er meddelt Obligasjonseierne etier reglenc om innkalling til
Obligasjonselermatet, kan bare avgjares med samtykke fra samtlige Stemmeberettigede
Obligpsjoner,

528, Obligagjonseiermatet avholdes i lokaler anvist av Tillitsmannen, Obligasjonssiermeitat
fpnes og, med mindre Obligasjonseiermertet vedtar noe annet, ledes av Tillitsmannen. Br
Tillitsmannen ikke til stede Apnes Obligasjonseiermetet av en Obligasjonseier, og ledes av
en representant som, velges av Obligagjonseiermertet.

52.9. Det skal feres protokoll fra Obligasionseiermatet. I protokollen skal det angis hvilke
Ohligasionseiere som er repregentert, og sntall Obligagjoner de kan avel sterame for.
Videre skal protokollen inneholde de vediak som faties pf mafet og wifallet av
stemmegivningen. Protokollen skal underskrives av metclederen og minst en annen
persan sotn velges av Obligasjongelermatet, Protokollen gkl appbevares av Tillitsmannen
og vare tilgjengelig for Obligasjonsejerne.

5.2.10. P4 Obligasjonseiermatet har Obligasgjonseierne, Tilllismannen og Markedsplassen adgang
til & mote. Mateleder kan i andre adgang til metet, med mindre Obligagionaeiermetet
besternmer noe annet. Chligasjonseier kan mete ved follmekiig. Obligasjonseier har rett
til & stille med ridgiver. Tillitsmannen avgjar 1 tvilstilfelle hvem som har meterett for
Obligasjonen,

v R AT REpTeREn AT o Umed eren har s g i A T s P 0Ll ga:qib'rm—“&m“;. ' om—
Obligazjonseiermatet kan bestemme at Uisteders repregentanter {kke deltar i hchandlingen
av en sak, Utstederen hav reft 4] 4 veere 1l stede wnder avstemningen,

53.  Vediak pi Obligasjonseiermatet

5.3.1. P4 Obligasjonseienmatet gir hver Btemmebetettigede Ohligagion tett il én stemme |
henhold 1 reglstrerte Obligasjonen { Verdipapitregisteret ved vilapet av dagen far
avholdelse av Obligagjonsejermatet, Den som Apner Obligasjonseietmetet aveier hvilke
Obligasjoner som skel anses som Egne Ohligasjoner, Bgne Obligagjoner har ikke
stemmerett,

§.3.2. Ialle saker som behandles p8 Obligagjionselermatet kan Utstedeten, Tillitsmannen og

enhver Obligagionseier kreve skrifilig avstemning. Ved stemmelikhet gjelder det
matelederen slufter seg 1], sely om meteledeten ilkke er Obligagjongeier.

53.3. For at Obligasjonseiemmatet skal kunne fatte gyldig vediak mé minat halvparten (1/2) av
Stemmeberettigede Obligasjoner vesrs representert, if. dog pkt 5.4, Sely ot mindre exn
halvparten (1/2) av Stemmeberettigede Obligagjoner er representert, skal
Obligasjonssisrmetet avholdes og avstemming gjennomferes,

534, Bitvedtak pd Obligasjonseiermotet krever tilelutning fia of flertall ay de avgitte stemmer,
om ikke annet er bestermt 1 pki 5.3.5.

10
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5.3.5. I falgende saker kreves tilsluning fra minat to fredeler (2/3) av de gvgifte stemmer;

(a) endringer av Avialens bestemme]ser om Obligasjonsrenten, lepetid, innlasningskurs
og avrige bestemmelser som har betydning for Obligasjonenes kontantstrem,

(b) overfaring av Aviglens rettighster og forpliktelser 11l atinen wisteder (skyldner), eller
(c) bytte ay Tillitamannen, \

51.6, Obligasjonsciermetst kan iklce freffe vedtak som er egnet il 4 gi enkelte Obligasjonseiers

eller andre et urimelig fordel pA andre Obligasionseieres beloatning,

53,7, Tillitsmannen gkal sgrge for at vediak truffet pd Obligasjonselermatet blir {iverksatt,
58,8, Vedtak feuffet pd Obligasjonaeiermatet skal meddeles Utstederen, Ohligagjohseieme og

5.4

541

Markedzplassen,
Gjentatt Obligasjonseiermate

+  Hvis Obligasjonseletmatet ikke kan fatte gpyldig vedink effer pkt, 5,3.3, kan det innkalles

til gjentatt Obligasjongeiermate for behandling av samme sak. I innkallingen #il gjentatt
Obligagjonselermate skal det opplyses om fremmetet og resultatet av avstemninger p4 det
farate Obligasjonseiermatet,

54.2. Ved behandling av saken | glontatt Obligasionseiermats, kan det treffes gyldig vedtak selv

6,
6.1,

om mindre enn halvparten (1/2) av Stemmebereitizede Obligagjoner er representert,

Tillitsmannen
Tillitsmanuens oppgaver og myndighet

6.1.1, Tillitsmannen skal overvike Utstederens oppfyllelse av sine forplikialser efter Avialen, og

B o e

etter lov og forskrift 1 forhold som hat sitt gtutnlag 1 Avialen, herupder kontrollere
tettidig og korrekt betaling av Obligasjonene og Qbligasjonarente, informere
Obligasjonseierne, Registerfareren og sventuell Markedapless om relevant informasjon
som fnnhentes og mottag 1 egenskap av Tillitsmann (dette er jikke 1] hinder for at
Tiltifsmannen drafier konfidensielle forhold med Ttstedeten), glemmomfare

--ohligasjenseiermater oxfreffebeshuthinger-agdverksotte-vedtak-truffoti honhold-l - -~

Awvtalen, Tillitsmannen er ikke forphitet fil § vurdere Utstederens finangiclle stilling
utover de forpliktelser som métte falge direkie av Avialen,

6.1.2, Tillitsmannen kan ta ethvert shtiit for & ivarete Obligagjonseiernes tettigheter 1 alle forhald

som hae sitt grannlag 1 Avtglen. Tillitsmannen kan avvente handlinger til saken er forelagt
Obligasjonseiermatet,

6.1.3, Tillifsmannen kan med bindende virkning for Ohligasjonaeieme treffe beslytninger

vedwrmd? Avtalen, herunder foretn endringer i Avialen, som efter Tillitstmannens
virdering iklce vesenilig forringer Obligasjonseiernes rettighetet eller interesser etfer
Avtalen, if dog pkt 6.1.5,

6.14. Tillifsmannen kan med bindende virkning for Qhligasjonseieme treffe beslutninger i andre

Al

tilfeller enn nevnt i pkt 6.1,3 etter forhindevarse] il Obligasjonseiene, if dog pkt 6.1.5,
Varselef skal inneholde forslaget til endring og Tillilsmannens virdering av dette. Det
skal opplyses om at forslaget iicke kan besluttes av Tillitsmannen alens med bindende
virkning for obligasjonseierne dersom en Obligasjonseter inngir skrifitig protest mot
forslaget innen en fidat fastsatt gv Tillitsmannen, Fristen kan tkke vere kortete enn 5 —
forn - Bankdager fis pisendelsen av varselet.

6,1.5. Tillitsmannen kan ikke treffo beshutninger etter pkt 6,1,3 cller 6.1.4 som anghr forhold

nevnt i pkt 5.3.5, vontatt for § refie dpenbare yriktigheter, wklarheter eller
vinllstendigheter.

1
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6.0.6, Tillitsmatmen kan ikke freffo beshyininger som ex egnet til & gl enkelte Obligasgjoritelere
eller gndre en yrimalig fordel pa andre Obligasjonseicres hekostning,

6.1.7. Beglutninger truffet av Tilliismannen ofter pkt 6,1 skal meddeles Utstederen,
Obligagjonseierne og Markedsplassen, med mingdre det er dperbart unedvendig,

6.1.8. Obligasjonselermatet kan vedia bytte av Tillitsmannen wten samtylkke fra Utsiederen, jf
pkt 5.3.5.

62,  Erlleering av mislighold, heving og inndrivelse

6,21, Detsom det inntreffer forhold som nevat i plkt 3.8 ken Tillitsmeannen glennomfare ethvert
filtak Tillitsmannen finmer pdkrevd for § ivarets Obligasjonseiemes interagser, herunder §

erkleere mislighold, heve Avialen og erklwere Obligasionene med tillegg av renter og
omk;lismmger forfalt til betaling, samt forestd inndrivelse av alle vtesthende helap under
Avialen,

6.22. Dersom Tillitsmannen fir skeiftlig ktav om & glennomfere tiltak som nevnt { pkt 6.2.1 fra
Obligasjonsedere som reprasentever minst 1/5 ay Stemmeherettigede Obligasjoner skal
Tillitsmannen gjennomfare tiltakene med mindre Obligasjonselermatat har truffet
beslutning om andre losninger,

6.2.3. Tillitsmennen skal holdes skadeslas av Ohligagjonseierne for virkningen av tilisk
(herander omkostninger og ansvar) som er iverkaait etter pkt 6.2,2, eller efier vediak om
mislighald pd Obligasionselermetet, og kan kreve skadeslegholdelse og silkerhet fra de
Obligasjonseiere som har fremaatt krav etter pkt 6.2.2 eller stemt for beslutningen pa ot
Obligasjonseiermeta,

6.3,  Augyar

6.3.1. Tillitsmannen et Jam anavarlig for direkte tap Obligasjonssierne eller Utatedaren lider som
falge av at Tillitlsmannen waktsomt eller forsettlig har forspnt sine oppgaver stter Avialen,
Tillitsmannen har fkke gnavar for innholdet av informasjon som Tillitsmannen -
videreformidler til Obligasionseisins pd vegne av Utstederen,

6.3.2. Utstederen er ansvarlig for direlte tap (herunder emkosininger ng ansvar) Tillitsmannen

w e o ~pidvargeg some-falge-av-at-Histederor-har forspmi-sine-plikier-etter-Aviatenzhernmder fapy— - e
som fulge gv at Tillitsmannen har innreftet geg etter edlleringer og opplysninger
Utstederen har avgitt i forbindelse med etablering og glenmomdering av Avtalen,

64,  Bytte av tillilkmann

6.4.1. Bytie av tillifsmann avgjeres ay Obligasjonseiermenet etfer reglene § kap 5, Tillitsmannen
fungerer innfi] ny Hllitsmann evenfuelt er valgt.

642, Ugifier til ny tillitstann deldees ay Utstederen, etfer pkt 4.9, men kan » helt eller delvia »
keeves refundert av Tillitsmatinen dersom byitet skyldes brudd ps Tillitsmennens
forplikielser etter Avialen eller andre forhold Tillitsmatmen er ansvarlig for,

6.4.3. Tillitamannen plikter 4 medvirke #1] at den nye tillitsmannen wien vgtinnet opphold etter
Obligpsjonseiermatet, fir de nedvendige doknmenter og opplysninger for & uifare sine
oppgaver stter Avialen,

7.  Generelle hestemmelser

71.  Oblgesjonseierfelleskap

7.1,1.°  Gjennom tegning, kjsp eller annen ovarfaring av Ohligagioner, vil Obligagjonseistne
atiges & ha tilirddt Avialen og herunder akseptert at:

(&) Obligasjonseierne ar bundst av Avialen,

12
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(b) Tillitsmannen har flkmaks i1 & oppive pé vegne ay Obligasjonssisme,
(c) Tillitsmannen hay, for sin saksbehandling vedrevends Avialen, rettlﬁl innayn i
Verdipapitregisterst om elerforholdet til Obligasjonene { Vardipaprregiateret,
(6) Avialen stablerer et fellesskap mellom Obligasjonseiemne som innebarer af:
()  Obligasjonens ef seg | mellom sideordnede og likestilte,
()  Obligasjonseierne ikke imed grunnlag i Avialen kan opptrs direlde overfor
Utstederen, herpnder ikke sely ta wt seksmél mof Utstaderen,
()  Utstederen ikke kan med gmnnlag i Avislen oppire direkie overfor
Obligasjonseistne,
(iv)  Obligasjonseierne ikke kan oppheve ahligasjonseierfollosskapet, ng
(v) st den enkelte Obligasjonseier ikke kan re wt av obligasjonseierfellesskapet,

Avtalen er tilgiengelig for enhver og kan f8s hos Tillitsmannen eller Utstederen,

Lovvalg og verneting

Konflikter som métte oppstd under Avtalen og som ikke kan loses { minnelighet, skal
avgieres etter norsk rett og med Oslo Tingrett som verneting,

Endring av Avtalen

Bndring av Avialens besternmelser kan hate foretas med samtyldee fra pariene i dentic
Avtale, med yontal: av endring som nevnt i pkt 6.1.8,

Kontaktopplysninger

Utstederen og Tillitsmeannen gkal holde hverandre informett om endring | poatadresse, e-
postadresse, telefon- og telefakenummer op kontakipersoner,

_ Uistederen = ., Tilligsmannen

18







