W\



N e T
B (ONJUNKTUR Y B o
B BAROMETERET [ »

Bedriftene mer positive — store forskjeller 1 Ser-Norge

— Bedriftene skal ansette: taff kamp om arbeidskraften
— Rogaland og energi er mest positive
— Press pa lgnnsomhet og investeringer
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Svingninger det siste halvannet aret

September 2022:
Januar 2022: @
@ Bedriftene Januar 2023
Bedriftene venter  venter at veksten @

oppgang i 2022: stopper opp

september 2021: Hoy aktivitet etter Bedriftene
dempet start venter
@ nedgang Juni 2023
: 12023
Markert taktskifte; @
Bedriftene venter :
rekordvekst Bedriftene mer

positive
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Inflasjon og renter har
steget rekordraskt! cos

Norges Bank setter opp renten

Sentrallbanker
ma fa kontroll
med inflasjonen

(og kronekursen)
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Dette er Konjunkturbarometeret

SpareBank 1 SR-Banks Konjunkturbarometer
er en temperaturmaler for neeringslivet i S@r-Norge.

600 bedrifter gir sine forventninger for
de neste 3 og 12 manedene innen:

v Omsetning
v Lennsomhet
V' Investeringer

v Ordrereserve | en normalsituasjon, med noe vekst i
v Arsve rk gkonomien, vil indeksen typisk omkring
55-60 prosent. Gjennomsnittet siden
2014 er 57 prosent. Indeksniva over 60

_ _ s prosent anses a veere i den haye enden
den fa ktISke ¢k0n0m|Ske UtVIklIngen og under5o I den lave enden.

har veert i aret som har gatt. ;

A

| tillegg svarer bedriftene pa hvordan

: _ hareBank 1

- SR-BANK
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Viktigste funn | Konjunkturbbarometeret

1 Dempet vekst i naeringslivet. Bedriftene likevel mer positive.
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2 Bedriftene skal ansette: Taff kamp om arbeidskraften

3
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3 Kostnadsvekst gir press pa leannsomhet og investeringer y
ViRl Store fylkesforskjeller: Rogaland er Konjunkturbarometer-vinneren

ol Energibedriftene forventer oppgang - igjen
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Kraftige forstyrrels 11
| verdensgkonomien' 3
OQg mange markeder

SpareBank 1




INTERNATIONAL MONETARY FUND
WORLD ECONOMIC OUTLOOK APRIL 2023

GROWTH PROJECTIONS

(Real GDP growth, percent)

wo R LD EMERGING MARKET &

DEVELOPING ECONOMIES

ECONOMIC GLOBAL ECONOMY ADVANCED ECONOMIES 40 39 4.2
OUTLOOK E=—" = '

A Rocky Recovery

: 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
2023 @;
APR b= INTERNATIONAL MONETARY FUND IMF.org #WEO
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Inflasjonen har gkt mye | verden og Norge — toppen nadd?

Finansmarked. Utvikling siden 2020

2020 2021 022

Akzjeindeks verden. Indeksart. Siste: 122
— 10 ars statsrente USA. Hayre akse. Siste: 3.64
© US4 styringsrente. Siste: 5.12

Source: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 5R-Bank

Verdensgkonomien. Aktiviteten i bedriftene (PMI)

Service

——

Industri

e S

2020 2021 2022

= Verden industri (PMI JP Morgan). Siste: 50
Verden service (PMI JP Morgan). Siste: 55
Alle bedrifter (output, PMI JP MORGAN). Siste: 54
— 50 er ngytralt niva
Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank
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@kt inflasjon, rente og uro — hva med veksten?

Finansmarked. Utvikling siden 2020 Verdensgkonomien. Aktiviteten i bedriftene (PMI)

Aksjer verden

Industri

USA 10 arsrente

2022 2023 0

2020 2021 2022
Aksjeindeks verden. Indeksert. Siste: 129

w10 ars statsrente USA. Hgyre akse. Siste: 3,80
Oljepris. USD per fat. Siste: 77
USA styringsrente. Siste: 5,12
Ravarer (indeks)

—— Verden industri (PMI JP Morgan). Siste: 50
Verden service (PMI JP Morgan). Siste: 55

Alle bedrifter (output, PMI JP MORGAN). Siste: 54
— 50 er ngytralt niva

Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank
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Inflasjonen har gkt mye | verden og Norge — toppen nadd?

Verden. Forventet inflasjon og BNP vekst
Finansmarked. Utvikling siden 2020 Arlig endring (%)

\
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2005 2010 2015
2020 2021 2022
= Inflasjon (anslag er stiplet)

T Aksjeindeks verden. Indeksart. Siste: 128 — ——. INFLATION, AVERAGE CONSUMER PRICES (%YOY) : World (Ei...
— 10 ars statsrente USA. Hayre akse. Siste: 3.64 B = BNP (anslag er stiplet)

T USA syringsrente. Siste: .12 B » GROSS DOMESTIC PRODUCT, CONSTANT PRICES (%YOY) : Wor...

Source: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 5R-Bank
.=h Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank
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Dempet vekst i norsk gkonomi i 2023 (og lavere konsum)

Figur 3.3 Husholdningenes konsum demper veksteniar
BNP for Fastlands-Norge. Arsvekst. Bidrag til Arsvekst. Prosentenheter

8 8
BNP for Fastlands-Norge
I Konsum | husholdninger
Offentlig ettersparsel
I Boliginvesteringer
Foretaksinvesteringer
I Petroleumsinvesteringer
Eksport
I |mport og lager

Kilder: Statistisk sentralbyra og Morgas Bank




Veksten har avtatt | Norge — rentene har gkt 1 mange land

Norge. Utsikter blant bedriftene
Bred maling (Norges Bank). Industribedrifter (SSB)

20

NB neste 3 mnd 0
NB siste 3 mnd O
SSB samlet -0,6

I I I
2010 2015 2020

——— SSB konjunkturindikator, hgyre akse
a——-a Norges Bank aktivitet neste 3 mnd
e——e Norges Bank aktivitet siste 3 mnd

Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank

Styringsrente

2005 2015 2020

— USA === Norge
Euro Sverige
— UK

Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank
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Norges Bank venter lavere inflasjon, men gkt rente

Figur G Heyere styringsrente bidrar til & dempe prisveksten

Styringsrente. Prosent Produksjonsgap. Prosent
4 a

KPI. Firekvartalersvekst. Prosent KPI-JAE. Firekvartalersvekst. Prosent
8 8

§ /\ B — h/\
/XA Nanamv;
21:'.1§ I E‘EI.EE EEIIZE ‘ i"l:ﬂ?' Eﬂ.‘i EE'IE'1 E‘CIEE E'I:IIEE

= =Anslag PFPA 1/23 = =Anslag PPR 4722 —Inflasjonsmal

Kiider: 5tatistisk sentralbyra og Norges Bank
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Neer null vekst, men opp og flere ansatte neste 3 mnd

Utviklingen pa 3 mnd sikt. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q2 2020 til Q2 2023

Q3 2020

Q4 2020

Q22021 =~ Q32021 = Q42021

Q2 2022

Q3 2022

Q42022 mQ22023

Utvikling siste 3 mnd

Omsetning neste 3 mnd

Arsverk neste 3 mnd

SpareBank

SR-BANK

1



70

60

50

40

30

20

10

Flere ansatte neste 3 maneder | alle bransjer eks
bygg/anlegg

Ansatte neste 3 mnd. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q2 2020 til Q2 2023

Q22020 = Q32020 Q42020 Q22021 Q32021 Q42021 Q22022 Q32022 =Q42022 mQ22023
52 50 53
Industri Bygg/anlegg Varehandel Annet
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Ser-Norge: Flere sysselsatte, men nedgang 1 lgnnsomhet,

Investeringer

SR-Banks konjunkturbarometer for Ser-Norge. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q4 2014 til Q2 2023

Hovedindeks

0 1 54 56 |
44 41
@konomisk utvikling Arsverk Omsetning Lennsomhet Investeringer Ordrereserve
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Agder: Noe bedring og ventes ner uendret neste 12 mnd.
@kt omsetning, men svak Ignnsomhet og investeringer

SR-Banks Konjunkturbarometer for Ser-Norge. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q4 2014 til Q2 2023

| 53 60 I

49 | I 52
4 44
| 40 | I

Hovedindeks @konomisk Arsverk Omsetning Lannsomhet Investeringer Ordrereserve
utvikling
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Rogaland: gkte forventninger — oppgang 1 omsetning
sysselsetting og ordrereserve

SR-Banks Konjunkturbarometer for Ser-Norge. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q4 2014 til Q2 2023

80
70
60 I I
I

50 I I 0 66 I e
40 56 . I
30 = 2 46
20
10

(O - . . . .

Hovedindeks @konomisk Arsverk Omsetning Lannsomhet Investeringer Ordrereserve

utvikling
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Vestland: Flere sysselsatte og noe gkt omsetning, men
ellers dempet

SR-Banks konjunkturbarometer for Ser-Norge. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q4 2014 til Q2 2023

48 47 45 ]

Hovedindeks @konomisk Arsverk Omsetning Lannsomhet Investeringer Ordrereserve
utvikling
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Oslo: Litt flere ansatte og gktomsetning, men lavere
Investeringer og lannsomhet

SR-Banks Konjunkturbarometer for Ser-Norge. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q4 2014 til Q2 2023

48 [
44 e 43

Hovedindeks @konomisk Arsverk Omsetning Lannsomhet Investeringer Ordrereserve
utvikling
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Fylkesvise utsikter

Andel positive (i %) bedrifter. Hovedindeks per region

Agder essmRogaland essss\/estland —ess==(Qslo

Q4 Q3 Q4 Q1T Q3 Q4 Q2 Q3 Q4 Q2 Q3 Q4 Q2 Q3 Q4 Q2 Q3 Q4 Q2 Q3 Q4 Q2 Q3 Q4 Q2
2014 2015 2015 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2023
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Dagens
Neeringsliv

Gikkpaen
utlinssmell
Na sier Aylar
Lie hunvil holde
seg til poker.

NYHETER -+ SIDE 26
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Equmor tjente over
750 mulharder kroner IijI‘

Na svir
lanene
Forvalter Maria
Granlund i
Alfred Berg
Kapital-
forvaltning
venter mer
mislighold
av gjeld.

NYMETER + SIDE 18

Mistet fire av ti kroner

Mens pengene renner ut av fornybarsatsingen, lover
Equinor-sjef Anders Opedal nye investeringer i olje og
og superprofitt frem til 2030 —minst. 84210 = = - Nordsiootje

«Hva med 4 legge ned 0slo?» spor DN-redaktgren retorisk. Det er helt ok!

1.

i

DNInvestor

etter shortsalg i
Det skal sviabryter

NYMETER - SIDE 14
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prosess mot tidligere
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DNInvestor




Svakt | bygg/anlegg og varehandel — noe svakere |
Industrien

Andel positive bedrifter (i %). Hovedindeks per bransje. Fra Q4 2014 til Q2 2023

70
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50 I
. | : =

47 a4
30 40

20

10

Industri Bygg/anlegg Varehandel Annet

Innen Bygg/anlegg har bygg kommet noe opp til 44% og anlegg ned til 39%. Innen varehandel har engros falt til 45% og detaljhandel er neer uendret pa 41%. |
sistnevnte er det ganske likt/dempet i mat/drikke, kleer/sko. Det er markert nedgang innen hus/hjem og sport, mens det er noe oppgang i spesialbutikker. Bil Spare Bank
har vaert veldig lavt niva trolig pga mye levert i fjor pga okte avgifter + dempet etterspgrsel, men har flatet ut. | <annet» er overnatting/servering litt opp til

55%, og kultur har falt fra 50 til 30%, Tjenester mot naeringslivet avtok til naer 50% pa forrige maling og er fortsatt der. Offentlig sektor er noe under 50%. oAl



Svakt | bygg/anlegg og varehandel — noe svakere |
Industrien

Rogaland: 59 48 44 61
Andel positive bedrifter (i %). Hovedindeks per bransje. Fra Q4 2014 til Q2 2023
Vestland: 34 36 45 53
0 Oslo: 46 38 43 52
60
50 I

53
40 47 I U
44
30 40

20

10

Industri Bygg/anlegg Varehandel Annet

Innen Bygg/anlegg har bygg kommet noe opp til 44% og anlegg ned til 39%. Innen varehandel har engros falt til 45% og detaljhandel er neer uendret pa 41%. |
sistnevnte er det ganske likt/dempet i mat/drikke, kleer/sko. Det er markert nedgang innen hus/hjem og sport, mens det er noe oppgang i spesialbutikker. Bil Spare Bank
har vaert veldig lavt niva trolig pga mye levert i fjor pga okte avgifter + dempet etterspgrsel, men har flatet ut. | <annet» er overnatting/servering litt opp til

55%, og kultur har falt fra 50 til 30%, Tjenester mot naeringslivet avtok til naer 50% pa forrige maling og er fortsatt der. Offentlig sektor er noe under 50%. R



e Bygg litt opp fra all time low — svakt for anlegg

Andel positive bedrifter (i %). Hovedindeks per bransje. Fra Q4 2014 til Q2 2023
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Bygg Anlegg
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e Vekst i ansatte i industrien og «annet», ned i bygg/anlegg
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Andel positive bedrifter (i %). Ansatte. Per bransje. Fra Q4 2014 til Q2 2023

52

57

Industri

Bygg/anlegg

Varehandel

Annet
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Hay vekst |
energibransjen
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Energibedrifter mest positive

Andel positive bedrifter (i %). Hovedindeks - etter oljeeksponering (andel av omsetning mot olje og

gass). Fra Q4 2014 til Q2 2023

64

Ingen

Under 1/3

Over 1/3

SpareBank

SR-BANK




Forventninger om hay vekst | energibransjen — okt
lannsomhet, ansatte, ordrereserve og omsetning

Andel positive bedrifter (i %) for bedrifter med over 1/3 av omsetning mot olje og gass. Hoved- og
delindekser. Fra Q4 2014 til Q2 2023

90

80
70 |

60 I I 73 I
50 64 | 65

62 63

40 52

30
20

10

Hovedindeks @konomisk Arsverk Omsetning Lennsomhet Investeringer Ordrereserve
utvikling
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Lannsomheten
har blitt svekket
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Lannsomheten avtok | fjor, men har stabilisert seg
Sparsmal: Er lannsomheten god, tilfredsstillende eller svak?

Lennsomhet - andel positive bedrifter (i %). Fra Q4 2019 til Q2 2023
62%
60%
58%
56%
54%

52%

50%
48%
46%
44%

Lennsomhet status
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Hva har bidratt til svak lannsomhet?

Hva har bidratt til svak lannsomhet? Inntil to alternativer
60%

50%

40%

30%
20%
0% I
0%

@kte priser pa @kt strempris @kt rente Lavere etterspgrsel og
innsatsfakorer okt konkurranse

Q42022 mQ2 2023




@kte inntekter for a styrke lannsomhet fremover

Tiltak for a styrke lannsomheten (andel bedrifter i %)
70%

60%
50%
40% /\/
30%

20%

10%

0%
Q42018 Q22019 Q42019 Q22020 Q32020 Q42020 Q22021 Q32021 Q42021 Q22022 Q32022 Q42022 Q22023

Lavere kostnader e Hgyere inntekter Annet

SR-BANK
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1/3 av bedriftene skal redusere kostnader — hvordan?

Hvordan skal kostnadene kuttes? Inntil to alternativer

Lavere priser pa innsatsfaktorer inkl energi TN
ver effektivarift. T

Redusere antall ansatte _

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
mQ22023 = Q42022

SR-BANK

SpareBank o



Arets gatekunstfestival i Stavanger

setter ‘?n’e rllorgesrekorder
. 9 IKULTUR SI10E 32-33 B
Agtavangeml enblad

ONSDAG 31. MAI 2023 L

VALG 2023

Brutal kje.d til Vedum og Stere:

Bare 29 av 600 sjefer

tror regjeringspartiene
er best for naringslivet

NYHETER SIDE 4-5

2882 .o
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— 023008 2003 Pran 1KURY
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TKULTUR SIDF 34-35
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valgseier er
ingen god nyhet
for EU og Nato.
JLEDER 1052

Ny kundeavis!
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Gjor
SoMM

EREN
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Huvilket parti_i d_in kommune  Arbeiderpartiet (AP) 2,8%
rammevildr for i becrify 22/ T
Senterpartiet (Sp) 2,0%
Fremskrittspartiet (FrP) 5,2%
Sosialistisk Venstreparti 0,3%
(SV)
Radt 0,0%
Yenstre 1,0%
Miljgpartiet De Granne 0,2%
(MDG)
Kristelig Folkeparti (KrF) 1,0%
Annet, noter: 58%
Andre partier 2,2%
Vet ikke 252%
SpareBank
SR-BANK
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Politikk og kommunevalg

Hvilket parti i din kommune mener du
vil gi best rammevilkar for din bedrift?

Stor-Oslo

Hva er viktigste lokalpolitiske sak for
din bedrift ved arets valg?

Calurmn M %

Hyilket parti i din kommune
mener du vil gi hest
rammevilkar for din bedrift?

Arbeiderpartiet (AF)
Hayre

Senterpartiet (Sp)
Fremskrittspartiet (FrP)
Sosialistisk Venstreparti
(8V)

Radt

Venstre

Miljgpartiet De Granne
(MDG)

Kristelig Folkeparti (KrF)
Annet, noter:

Andre partier

Vet ikke

1,3%
50,6%
0,0%
5.1%
0,0%

0,0%
0,6%
0,0%

0,0%
1,9%
0,6%

Geografi
Agder Fogaland Yestland
Column M % ColumnM %  Column iM%  Column M %
1,5% 2,6% 5,8%
57,8% 57.1% 43,2%
2,2% 1,9% 3,9%
2,2% 7.1% 5,8%
0,7% 0,0% 0,6%
0,0% 0,0% 0,0%
1,5% 0,6% 1,3%
0,0% 0,0% 0,6%
0,7% 1,3% 1,9%
8,1% 6,5% 7.1%
2,2% 1,9% 3,9%
23,0% 20,8% 25 8%

30,8%

Tilgang pa areal og
utbyggingsomrader

Bruke offentlig
innkjepsmakt for a bidra til
serigst og beerekraftig
arbeidsliv

Forutsighare rammevilkar
thygging av stramnett og
fornybar energi
Infrastruktur- og
samferdselsprosjelkder

Kommunesammenslaing
Ingen av disse

16,0%

13,3%

20,2%
12,0%

31,0%

4 8%
14,5%

SpareBank

SR-BANK
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Kronesvekkelse -

hvordan pavirkes

" bedriftene?

=ierEs o S
708 ’ AN = ':/SU

e \-." r~ '7—-!(}(5.Vd

———




Kronekursen pavirker mange — positivt og negativt

N 0= VGLVE VGTV VG+ SPORT TV-GUIDE TIPS 0SS

-Plutsellg
billigere her

Vil bli kun
smuler igjen

Verdens e -
rikesteigjen — | dag blar vi
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Den norske kronen har svekket seg mye i ar

Kronekurs. Vs USD, EUR og I-44

14 140
1
12 30
120
10
110
8
100
6
90
80
1995 2000 2005 2010 2015 2020
usD
EURO

144 - importvektet kronekurs. Hgyre akse

Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank

Kronekurs. Vs USD, EUR og I-44. 5 mnd endring

60 Sjelden at kronekursen svekker 30
seg sa mye pa sapass kort tid

w0 | .

20
0
-20
-40 -20
2000 2005 2010 2015 2020
usbD
EURO

144 - importvektet kronekurs. Hgyre akse

Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank
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4 av 10 bedrifter svekkes av svakere kronekurs

Hvordan har lennsomheten i din bedrift blitt pavirket av svakere kronekurs? Hovedindeks (markear)
Per Q2 2023. Andel i %

Andel

Hovedindeks

14

Blitt svakere Blitt sterkere Ilkke pavirket i seerlig grad

SpareBank ¢
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Varehandelsbedriftene (60%)
svekkes mest av svakere kronekurs

Bransje

Industri Bygafanlegg  Varehandel Annet

Column M %  ColumnM%  Columni % Column M %

Hvardan har lennsomheten  Blitt svakere 49 4% 40, 7% 60,3% 30,1%

| din bedrift bitt pavirketav gy gpargere 7.3% 0,0% 7.6% 8, 4%
svakere kronekurs?

lkke pavirket i seerlig grad 13,3% 59,3% 32,0% 61,4%

SpareBank 4

SR-BANK



Mange faktorer kan vidra til at utV|kI|ngen blir ulik det
bedriftene forventer, bade bedre og svakere.

Risiko og Stetdempere
usikkerhet knyttet til: i form av:

« Haye energipriser, krig i « Rente

Ukraina, inflasjon og rente

« Offentlig
« Korona og ringvirkninger pengebruk
« Global og norsk gkonomi, Flytende
finansmarked valutakurs

« X-faktorer Omiestilling 3

SpareBank 1

SR-BANK
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Bedriftene mer positive — store forskjeller 1 Ser-Norge

— Bedriftene skal ansette: taff kamp om arbeidskraften
— Rogaland og energi er mest positive
— Press pa lgnnsomhet og investeringer
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