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Dette er Konjunkturbarometeret

SpareBank 1 SR-Banks Konjunkturbarometer er en
temperaturmaler for naeringslivet i S@r-Norge.

600 bedrifter gir sine forventninger til omsetning,
lennsomhet, investeringer, ordrereserve og arsverk for
de neste 3 og 12 manedene. | tillegg svarer bedriftene
pa hvordan den faktiske gkonomiske utviklingen har
veert i aret som har gatt.

| en normalsituasjon, med noe vekst i gkonomien, vil
indeksen typisk ligge omkring 55-60 prosent. Gjennomsnittet
siden 2014 er 57 prosent. Indeksniva over 60 prosent anses a
veere i den hgye enden.
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Viktigste funn i Konjunkturbarometeret

1. Dempet aktivitet de neste
manedene, men litt flere ansatte

2. God vekst for flere bransjer i
lppet av 2022

3. Store forskjeller og hay
usikkerhet
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Pandemien — smitten | verden har gkt mye, noe dempet ||
Norge | desember som fglge av tiltak (men opp 1 januar)

Norge. Koronasmitte (snitt siste 7 dager)

Koronavirus. Nye smittede (siste uke)
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Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank
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Bra driv | verdensgkonomien og finansmarkeder — og

Inflasjonspress

Finansmarked. Utvikling siste 2 ar

Aksjer
verden

USA 10 arsrente

2020

Aksjeindeks verden. Indeksert. Siste: 143
s 10 ars statsrente USA. Hgyre akse. Siste: 1,66
—— Oljepris. USD per fat. Siste: 80

USA styringsrente. Siste: 0,25

Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank

Verdensgkonomien. Aktiviteten i bedriftene (PMI)
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= Verden industri (PMI JP Morgan). Siste: 54
Verden service (PMI JP Morgan). Siste: 56
— 50 er ngytralt niva

Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank



Norge — lav arbelidsledighet og lite ledig kapasitet

Norge. Arbeidsledighet (%).
Helt ledige (NAV). Sesongjustert

2018 2019 2020 2021

Norge SSB AKU Oslo
- NOrge Vestland
Agder Rogaland

Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank
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Figur F Gradvis oppgang i styringsrenten bidrar til a na malene for pengepolitikken

Styringsrente. Prosent Produksjonsgap. Prosent
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Viktige momenter | norsk gkonomi

« Har veert veldig hay vekst fra sommeren
2021. Hay jobbvekst, lav arbeidsledighet
og lite ledig kapasitet

« Stgttetiltak: lav rente og gkt pengebruk.
Noe reverseres

« Nye smitteverntiltak demper gkonomisk
aktivitet pa kort sikt, men gkonomiske
stgttetiltak motvirker

- Hoy prisvekst pa en del varer (energi inkl
strem) + okt rente

« Hva med kjgpekraft? .
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Jtviklingen pa 3
maneders horisont
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God vekst | hast — litt lavere aktivitet neste tre

maneder, men noe flere ansatte

Andel positive bedrifter (i %). Fra Q4 2014 til Q4 2021

Utvikling siste 3 mnd

Note. Siste 3 mnd (forrige i parentes):
industri 53% (69%), bygg/anlegg 69%
(60%), varehandel 50% (68%), annet 55%
(63%)

Omsetning neste 3 mnd

Note. Oms neste 3 mnd (forrige i
parentes):

industri 54% (69%), bygg/anlegg 44% (64%),

varehandel 37% (64%), annet 48% (59%)

Arsverk neste 3 mnd

Note. Arsverk neste 3 mnd:
industri 53% (57%), bygg/anlegg 52%

(56%), varehandel 47% (57%), annet 53% EBank

(54%)
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1 Siste tre maneder — hay vekst i bygg/anlegg og annet
a

Utvikling siste 3 mnd. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q2 2020 til Q4 2021

Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020 Q22021 mQ32021 mQ4 2021
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Omsetning neste 3 maneder — nedgang 1 varehandel

H 09 bygg/anlegg (omtrent som i fjor)

Omsetning neste 3 mnd. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q2 2020 til Q4 2021

Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020 Q22021 mQ32021 mQ4 2021
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Ansatte neste 3 maneder — opp | «annet» og industri,

c hed | varehandel

Ansatte neste 3 mnd. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q2 2020 til Q4 2021

Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020 Q22021 mQ32021 mQ4 2021
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Bedriftene venter vekst de neste 12 manedene —

bade 1 aktivitet, investeringer og flere ansatte

SR-Banks konjunkturbarometer for Sgr-Norge. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q4 2014 til Q4 2021
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Korona har gitt store utslag

Store forskjeller mellom bransjer

Noen har kraftig nedtur, andre mindre pavirket
Og noen laftes
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Alle bransjer forventer vekst — hgyest |

bygg/anlegg og industri
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Andel positive bedrifter (i %). Hovedindeks per bransje. Fra Q4 2014 til Q4 2021

Industri Bygg/anlegg Varehandel

Note: | hhv Bygg og anlegg er det noksa likt pa litt over 60%. Innen varehandel er engros- (61%) mer positive enn
detaljhandel (50%). | xkannet» er tjenester mot naeringslivet mest positive (naer 70%), mens det er lavere i
overnatting/servering (56%), kultur (45%), tjenester mot private (47%) og offentlig sektor (48%.

Annet
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God vekst | Industrien og flere ansatte

SR-Banks konjunkturbarometer for S@r-Norge. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q4 2014 til Q4 2021
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Energl, baerekraft og omstilling

Mange muligheter | det grgnne skiftet
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Energibedriftene venter hay vekst

Andel positive bedrifter (i %). Hovedindeks - etter oljeeksponering (andel av omsetning mot olje
og gass). Fra Q4 2014 til Q4 2021
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Forventninger om hay vekst | energibransjen det neste

aret — gkt omsetning, ordrereserve og ansatte

Andel positive bedrifter (i %) for bedrifter med over 1/3 av omsetning mot olje og gass. Hoved-
og delindekser. Fra Q4 2014 til Q4 2021
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Konjunkturbarometeret:

Mer press enn vanlig | bediriftene.

Pandemien har tort til forstyrrelser |
verdikieder og tlaskehalser |

oedriter
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@kt Inflasjon 1 mange land — og naer 50% av bedriftene |

barometeret melder om mer press enn normalt

USA inflasjon. Ulike mal SR-Banks konjunkturbarometeret — naer 50% av
bedriftene opplever mer press enn normalt

USA. Inflasjon (prisendring)
Har virksomheten stgrre utfordringer enn normalt

Samlet inflasjon og kjerne. 12 mnd endring
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Kjerneinflasjon (CPIl), 12 mnd endring (26)
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Konjunkturbarometeret:

—— — Utsikter i fylkene
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Fylkesvise utsikter

Andel positive bedrifter (i%). Hovedindeks per region

Agder ——Rogaland ——Vestland ——Oslo
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Fylkesvise utsikter til ansatte

Andel bedrifter (i %) som venter flere arsverk kommende 12 maneder per region

Agder ——Rogaland ——Vestland ——Oslo
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Baerekraft er viktig for samfunn, naeringsliv og oss
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Neer to tredeler av bedriftene har tilpasset strategi tll

et lavutslippssamfunn og halvparten har endret driften

Har virksomheten en strategi som tar hayde for Har virksomheten endret driften som fglge av
omstillingen til lavutslippssamfunnet? hensynet til baerekraft?

37%
Ja

66%




Industri har gjort endret driften mest som fglge av

hensynet til baerekraft
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Har virksomheten endret driften som felge av hensynet til beerekraft? Andel som

svarer ja
Q22019 mQ42019 mQ4 2021
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Strategi som tar h@yde for omstilling til

nullutslippssamfunnet — lavest | bygg/anlegg

Har virksomheten en strategi som tar heyde for omstilling til nullutslippssamfunnet?
Andel som svarer ja

80%

Varehandel

70% 69% 67% 67% Industri
Annet

60% B Bygg/anlegg

53%
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Strategi som tar h@yde for omstilling til

lavutslippssamfunnet — hayest 1 olje/gass

Har virksomheten en strategi som tar hgyde for omstillingen til
lavutslippssamfunnet? Andel ja. Etter oljeomsetning

90%

80% 78%

72%

ro% 64%
60%
50%
40%
30%

20%

10%

0%

Under 1/3 Over 1/3 SpareBank o

SR-BANK




Kunder og myndigheter pavirker arbeidet med
baerekraft mest — eiere ogsa viktig

Hvilke aktarer pavirker din virksomhet mest i arbeidet med baerekraft? Inntil to svar. Andel ja (%)
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Baerekraft har mange dimensjoner — milj@ er viktigst,
deretter HMS og klima

Hvilke av de fglgende temaomradene knyttet til baerekraft er viktigst for virksomheten deres? Andel ja.
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Miljg/natur/forurensning Klima og klimarisiko Menneske- og Likestilling og mangfold Korrupsjon og
arbeidstakerrettigheter okonomisk kriminalitet
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Flere ser muligheter enn trusler 1 taksonomien

Hvilken betydning tror du EUs taksonomi for baerekraftige aktiviteter vil ha for virksomheten deres?

40% 38%

36% 36%
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Nye muligheter trussel mot Ingen betydning Ikke vurdert/ingen Vet ikke
(positivt) virksomheten (negativt) mening

Q32021 mQ4 2021
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o« o \ , ‘ : Stgtdempere i form av:
Risiko, &

usikkerhet og ¥
stetdempere

Koronavaksine

Offentlig pengebruk

Rente

Flytende valutakurs
Mange faktorer kan bidra til at
utviklingen blir ulik det

bedriftene forventer, bade & , L
bedre og svakere « Korona og ringvirkninger

Risiko og usikkerhet knyttet til: o
Omstilling

« Global og norsk
gkonomi, finansmarked

« Massiv global stimulans
« Omstilling og adferd:

midlertidig vs varig
endring post-pandemi

« Andre x-faktorer



Endringer | ki@lvannet av
korona

Midlertidige vs varige

Hva med megatrender som globalisering, urbbanisering og
digitalisering?

Hvordan blir arbeidslivet — hvor mye hjemme, pa vanlig
kontor og jobbreiser?

Hvordan blir forbruksmansteret — varer vs tjenester, fysisk
vs digitalt, opplevelser?

Hvor vil folk bo — i starre byer, rundt disse eller pa mindre
steder — og hvor vil folk reise?
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