Konjunkturbarometer

For S¢r- og Vestlandet

Publisert 06. januar 2016
Kyrre M. Knudsen, sjefgkonom

SpareBank 1

SR-BANK



'Y |
KONJUNK
o Sar o v@;’:ﬂ?ﬁARomr

I

Januar 20,6

< Mer krevenqg
komme, sty

KREVENDE Host STABILE UTsikTER
1OYERE ArBEIDS, EDIGHET 516 50

€ tider, men vi
rket ut av det

IDE RIN

* FORSKIELLEN pme







-




© USA har kommet godt
tilbake og det gar bedre

1 Furopa — dette motvirker

noe lavere vekst 1 Kina.




Oljeprisfallet 1 2015 ble dypere og
mer langvarig enn ventet - vi tror

den skal noe opp, men ikke tilbake
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Global gkonomi
viktig for norsk
okonomi

...og (trolig) viktigere enn oljeprisen

Vi venter at veksten i verden blir
hgyere i 2016 enn 2015 — og det er
bra for Norge
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BNP verden, arlig
endring

BNP Fastlands-Norge,
arlig endring

------ Oljepris (USD/fat,
realpris), hgyre akse

Kilde: IMF, EIA, SSB og SpareBank 1 SR-Bank
(anslag for 2016 og 2017)
Kilde: IMF, EIA, SSB og SpareBank 1 SR-Bank
(anslag for 2016 og 2017)
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Bedriftsundersokelsen i 5 punkter

o Krevende host — stabile utsikter

Mange bedrifter har merket oljenedgangen for alvor etter sommeren.
Likevel er utsiktene fremover noksa stabile.

@® Ringvirkningene av oljenedgangen brer om seg

Flere sektorer merker nedgang. Saerlig bygg og anlegg, og til dels varehande-
len, har noe mer dempede utsikter til det kommende aret. Industrien holder
seg uendret pa et dempet niva, mens oljeservice ligger pa et veldig lavt niva.
@vrig industri er mer positiv til fremtiden.

© Hoyere arbeidsledighet

Den svake hesten har bidratt til at en del bedrifter kommer til & justere
bemanningen noe ned neste ar.

@ Forskjellen mellom fylkene reduseres
Agder og Hordaland, som er lavere enn forrige maling, venter noytral
utvikling. Rogaland ligger uendret pa et lavt niva med flere negative enn
positive bedrifter.

© Bunnen er ikke nadd
Bedriftene venter fortsatt nedgang i ordrereserve, samt investeringer og
lennsomhet. Dette tilsier at det blir noe svakere far det snur. Etter hvert
som de negative impulsene fra oljenedgangen avtar, vil nedgang avledes av
oppgang. Vi tror bunnen nas innen 12 til 18 maneder.
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Stemningen blant bedriftene

Andel (i %) som venter oppgang (resten venter nedgang).
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Den nye
oljen finnes



Stemningen blant bedriftene

1 Andel (i %) som venter oppgang (resten venter nedgang).

Na venter litt feerre
enn én av to bedrifter
(47%) oppgang...

Stabile utsikter

....Som er naer uendret
fra august (49%) og
lavere enn i fjor.

Hovedindeks

November 2014
M August 2015

@@ November 2015 SpareBanko
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Stabile utsikter —

men krevende hgst

Bedriftene om utsiktene for egen virksomhet.
Samlet indeks og delindikatorer. Andelen (i prosent) bedrifter som venter oppgang. Resten venter nedgang.

November 2014

August 2015

=
B November 2015

Lonnsomhet  Investerings Ordrereserve

k]

Hovedindeks

lepet
regne: uma:g e formel:
av

November 2014
B August 2015
B November 2015

49 47

Bkonomisk
utvikling

v de siste 12 manedene, samt antall arsverk,

Hdasten har vaert
krevende for
mange,...

. 0g dette
trekker ned
hoved-indeksen.
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Ringvirkninger av

oljenedgangen til
bygg og anlegg

Industri* Byga/ Varehandel Annet
anlegg

-Stgrst nedgang i bygg/anlegg

-Varehandel ogséd noe lavere, men lav rente hjelper
-«Andre» klarer seg bedre/bra

-Interessant: uendret i industrien — den er veldig delt
i olje vs annet
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Entreprengrene trenger mer jobb
for a sikre kompetansen

Sverre Nergaard og
Kyrre M. Knudsen



Stemningen blant bedriftene etter oljeeksponering

Andel (i %) som venter oppgang (resten venter nedgang).
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1/3 09 2/3 leverer til nye

sektorer

-De med ingen/lav oljeeksponering klarer seg greit
-Oljebedriftene fortsetter ned,...

og mer krevende jo hgyere oljeeksponeringen er,... N
men ikke stgrre fall enn andre siden august 2015. R

sektorer og markeder
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Jeg har afdri i
mine 34 ar i
denne bransjen
opplevd stgrre
usikkerhet og
uforutsigbarhet
enn na.

Rolf M. Leknes



Industri utenom

olje gar ganske bra

Industrien er delt. Flere positive (og negative) vs snitt

Andel bedrifter (i %) | hver kategori.
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Ned Uendret Opp

-Stor spredning blant industribedriftene

-Olje trekker ned, men andre gdr bra

-Grei markedsvekst ute og gunstig NOK er bra

-Fokus pd eksport er gkende SpareBanko
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Klimarevolusjon
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Noe hgyere

arbeidsledighet

Stemningen blant bedriftene

Andel (i %) som venter oppgang (resten venter nedgang).

o2 47

Arsverk

November 2014
M August 2015
@ November 2015

Andelen positive ned fra 52
til 47%.

Noe flere vil redusere
bemanning (21%)...

enn gke (14%),...
men flertallet (65%)

planlegger @ holde stg kurs.
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Andel (i %) som venter oppgang (resten venter nedgang). November 2014

B August 2015
B November 2015

57
52 51 52 >3 49
47 46 44 46 46 46 °
l l

Total Rogaland Hordaland Agder Industri Bygg og anlegg Varehandel Annet

Bedriftenes Planer for antall Ansatte — svakt i bygg og anlegg,

men ellers ikke sa store variasjoner
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Forskjellen

mellom fylkene
reduseres

Andel (%) som venter oppgang (vs nedgang)

----------- Totalt Agder ——Rogaland ——Hordaland
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Ngytralt i Agder og Hordaland, uendret i Rogaland.
Agder mest stabilt SpareBanko
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Fylkesvise

forskjeller —
mellom bransjer
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Stemningen i de ulike bransjene. Fordelt pa
fylker. Andel positive bedrifter (resten er negative)

Industri Bygg/anlegg Varehandel

Agder mRogaland M®Hordaland

Agder mest stabilt mellom ulike bransjer

Annet
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Bunnen er

ikke nadd

Lgnnsomhet, investeringer
og ordrereserve under 50.
Men ikke blitt saerlig svakere
siden sist

Stemningen blant bedriftene

Andel (i %) som venter oppgang (resten venter nedgang).

November 2014
August 2015
B November 2015

47 46 43 43 47 46

L™

Leannsomhet Investeringer Ordrereserve

Fallende ordrereserve (under 50), samt
investeringer, gir normalt lavere aktivitet. SpareBanko
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Noen bra i hgst, og snart ny sesong

e Fylkesvise forskjeller. Andel (%) som venter oppgang (vs nedgang)
70 VIKING FK.
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----------- Totalt Agder ——Rogaland ——Hordaland
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“Gront og blatt gull”

@kt samarbeid pa tvers av landegrenser

Unngar for stor global oppvarming

Global klimaavtale gir krav om reduserte utslipp
God vekst bade internasjonalt, saerlig

i framvoksende ekonomier, og i Norge

Grenn og fornybar energi skyter fart

Norge satser massivt pa grenn energi

og andre framtidens (bla m fl) naeringer

@kt grad av utenlands kapital og eiere, seerlig innen
grenne og bla nzeringer

Mindre okonomiske forskjeller i verden
Energieffektivitet

Flere far tilgang til strom

“Teknologisk tigersprang”

Massiv satsing pa teknologi for a lese klimautfordringen
Utslipp renses og lagres

Globalisering

Energieffektivitet

Nye forretningsmodeller

Delingsekonomi

Hoy vekst i verdensekonomien

Hoy vekst i regionen

Lav arbeidsledighet

Hey sysselsetting

. .
« e

9
2
g
&
a
3
«©
9
<]
Q
o
g
z
=
=
e
2
3
e]
3
z
&
B
=
3
2

Scenarier
STRENGE KLIMA- OG UTSLIPPSKRAV fo r reg io n e n s FA KONKRETE KLIMAKRAV
framtid

Where do we go
from here?

“Konfliktene kommer”

Redusert globalt samarbeid og handel
@kt spenning og flere konflikter

"Klimakaos”

Stopper driften av forurensende bedrifter
Sterke begrensninger i markedet Handelskriger

Hurtig overgang fra fossil til fornybar blir smertefull Hard kamp om knappe ressurser fortsetter:
Lav ettersporsel etter fossile brensler Vann, mat og energi

Fokus pa alternativ energi, men tar tid
Energimangel

@kende uenighet om fordeling av klimakostnader
Lav ekonomisk vekst i regionen

Markert oppgang i arbeidsledighet

Spenning i gamle allianser

Nye allianser dannes

Lav vekst i verdensekonomien

@kt innvandringspagang

Dkte okonomiske forskjeller i verden
Lav okonomisk vekst i regionen

Hoy arbeidsledighet
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2014 Gj.snitt 2016 2017 2018-20

2015
Vekst i verdensokonomi 34 31 34 33 3
USA 24 2,5 2,6 2,25 2
Eurosonen 0,9 15 1,6 1,25 1
Kina 7.3 6,75 6,25 6 5
Oljepris * 95 50 50 60 73

o
Norsk akonomi 22 1,25 15 2,25 2 V A R E
(BNP Fastlands-Norge)
Arbeidsledighet (NAV) 27 3,0 33 32 32
PROGNOSER

Oljeinvesteringer** 210 -12,5 -15 -5 0
NOK/USD 7,4 8,0 8,5 8,0 7,5
NOK/EUR 9 8,95 9,25 8,75 85
5 ars swaprente 14 15 1,25 1,75 2,0
Styringsrente Norge 1,25 1,125 0,5 0,675 1,25
Regionen

Arbeidsledighet Rogaland 2,2 3,4 4,75 4,25 35
Arbeidsledighet Hordaland 23 2.8 35 35 35
Arbeidsledighet Agder-fylkene 3,2 3,8 4,5 4,25 4,0
Sysselsetting Rogaland 1 -0,5 -0,5 0,5 0,5
Sysselsetting Hordaland 1 0 0 0,5 0,5
Sysselsetting Agder-fylkene 1 -0,7 -05 0,5 0,5
Boligpris Rogaland 0 0 -6 1 2
Boligpris Hordaland 4 9 5 4 2
Boligpris Agder-fylkene 0 5 2 2 2
Leiepris naeringseiendom Rogaland 1 575 kr/m? =5 0 5
Leiepris neeringseiendom Hordaland 2 000 kr/m? -5 0 4
Leiepris nzeringseiendom Agder-fylkene 1450 kr/m? -2 0 1
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Respondentene

incustri* [JI 501501

Bypgfaniegy
Narehandel

Annet

Agter
Acgatand

Haordaland

Ingen
Under LIS

Mellom 1% og 2/5
AR

Wit i

Cljelgass*™ lrverer 5l ryw sekioner

Iregen
Under 1/5
Ui+

Wt e

Frimaest BM
Primaest PM
Like mrye BM ag M

Wt e

Under & mill
&-10 milL

11-20 il
Z1-50 mill
51-100 mill.

Mer znin 100 mill.

et e

Under &
&-10
1-15

16-20

e nn 20

Wt e

G

B

3@ (501

471 1462

18 (156)

1 (142

2474

55 {45

Bransje

Geografi

Omsetning i ofje-/
gassektor (andel
av omsetning)

Ehksport [andel

av omsatning)

Lavert til

Omsetning

Antall ansatte

Respondentene

600 bedrifter har vardert utsiktene
for de viktigste drivikreftene de
kommende 12 manedene samt
vurdert utviklingen siste 12 mdneder.

Resultatene blir gjengitt som an sdkalt
diffusjonsingets der 50 er neytralt niva.
Indeksen er andalen [ prosent] pasitive
pedrifter. Resten er negative. Bedrifiene
er spurt am utviklingen fremover biir
nedre, lavere alier uendret. Deretter blir
halvparten av de som svarer uendret lagt
1il de som har svart bedre. SL&% far man
andelen positive hedrifter. Dersom det
er flere positve enn negative svar, blr
noeksen nayere enn 50. Dersam det

er flere negative enn postive svar, bir
ndeksen lavere enn 50, Indeksen har
tyngdepunkt mot 50. Dette innebazrer at
det skal mer for & lafte og senke indaksan
o lenger man er fra 50.

Feigende seks indikatorer veltes

Ukt 1l en hovedindeks:

1 Antall areverk

2.0msetning

3. Lennsomnet

4. Inuestennger

& Ordreresernve

8. Gaenerell @xonomisk utvikling
de siste 12 minedens

Undersekelsen er gjennomfart
samarteld med TS Gallup.

SpareBank
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01

Julehandelen 2015

02

Norske forbrukere

03

Renter, valutakurser og eksport

04

Norsk gkonomi

05

Boligpriser
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ARBEIDSLEDIGHETEN HAR @KT, MEN FORTSATT MODERAT NIVA
ROGALAND ER NOE HAYERE ENN LANDSGJENNOMSNITTET

Registrerte arbeidsledige (prosent)

4
Vest-Agder
3 - Rogaland
Hordaland
p IR I U WY M Y - W\ VA W aVAY A VA Norge
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VANSKELIG A SPA OM OLJEPRISEN

Prisen svinger mye. Markedets spadommer (vist med rgdt i grafen) likesa

Oil Brent

160

des. 97  des. 98 des.99  des.00 des.01 des.02 des.03 des.04 des.05 des.06 des.07 des.08  des. 09 des.10 des.11 des.12  des. 13 des.14 des 15  des 16  des.17  des. 18 des.19  des. 20  des.21  des. 22

SpareBank o

SR-BANK



Andel (%) som venter oppgang (vs nedgang)

4 ........... Totalt Agder
a 70

60

Rogaland ——Hordaland

50

FYLKESVISE 1
FORSKJELLER — °
S/RLIG PA .
EIENDOM ;

Ngytralt i Agder og Hordaland, uendret i Rogaland...
SpareBanko
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Total 21

Industri* 25 57 (

Byge/anlegg 35

Varehandel 14

Annet 21

Agder 23

Rogaland 25

Hordaland 14

Ingen 16 63

Under 1/3 20

Mellom 1/3 og 2/3 26

2/3 eller mer  [EEHEN 45

Olje/gass** leverer til nye... 45 44 (
H Flere drsverk Feerre arsverk H Like mange arsverk som na B Vet ikke\kan ikke svare

ANTALL ARSVERK
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PA ET OMRADE

SCORER
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4.

PA ET OMRADE

SCORER
HORDALAND
DESIDERT H@AYEST
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< NNENRIKS | UTENAME | SISTE4ST | MENNGen

Nyt godvzeret mens du kan

Snart snur det ...

Bergen Kristiansand Stavanger
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OPPSUMMERT: NORGE KLARER SEG FORTSATT

Figur 1. BNP per innbygger og personlig konsum per innbygger, prisnivajustert.
Utvalgte land. 2014. EU28=100

Norge

Danmark
Tyskland
Sverige
Island
Finland
Storbritannia
Frankrike

Italia
_ EENP
Spania )
M Personlig konsum

VERDENS BESTE: Mellom bakker og berg ut mot havet nord | Europa, ligger verdens beste land, | felge FN. Her representert ved Po | en

Geirangerfjorden.
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Norge er verdens beste
land & bo i 12. ar pa rad

Kilde: Statistisk sentralbyra.
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LEDER

PROGNOSER

BEDRIFTSUNDERSOKELSEMN | FEM PUNKTER
SCENARIER

DEN NYE OLJEN FINNES IKKE

KREVENDE H@ST — STABILE UTSIKTER
HISTORISK STOR UFORUTSIGBARHET
RINGVIRKNINGER AV OLJENEDGANGEN
KLIMAREVOLUSJON OG INDUSTRISUKSESS
ENTREPREN@REME TRENGER MER JOBE
ARBEIDSLEDICHETEM VIL STIGE

MINDRE REGIONALE FORSKJELLER
BUNMEN ER IKKE NADD

M@TER UTFODRINGENE MED
INNOVASJON OG MILI®

PA AGDER HOLDER FOLK PUSTEN

VERDEN, NORGE OG OLJEPRISEN
APPENDIX

UTGIVELSER

Dette er
Konjunkturbarometeret

For bedrifter og privatpersoner er planlegging viktig.
Det gir ambisjon, retning og mélrettethet for den daglige
driften. Hvilke drivkrefter som er mest relevante, varierer.
For noen er det lokal eller regional utvikling i en eller

annen forstand som er viktigst. For andre er det nasjonal.

Mens for atter andre er det globale drivkrefter som er
viktigst. Var ekonomi bestdr av mye, fra varehandel, bil,
huss, mat, olje. gass, fisk og aluminium — for & nevne noen

| Kionjs ometeret ik

som er relevante for mange som leder bedrifter,
jebber og bor i Hordaland, Rogaland og Agder.
Bade analysene og innsikten fra svarene i bedrifts-
undersakelsen kan gi forstdelse for muligheter og
utfordringer i naringsliv og arbeidsliv

Det handler om & gi naering il neeringslivet.

Vi ma ha blikket
langt nok frem

Jeg mener det er viktigere enn noen
gang & se framowver o lengre enn bare
det kommende dret. Det planlegges store
investeringer i var landsdel som il 4 stor
betydning | mange ar framover. Ryfast

og Rogfast vil giere Rogaland om til et
nesten ferjefritt fylke. Rogfast vil i tillegg
binde Hordaland og Rogaland mye tettere
sammen. Bade selve byggingen, og til
syvende sist effekten av lettere adkomst
mellom de to fylkene, vil ha store positive
effekter for oss alle. Utbedring av E39
mellom Agder og Rogaland vil ha samme
wirkning. Store investeringer innen infra-
struktur i regionen vil styrke var samlede
konkurransekraft bade i et nasjonalt pers-
pektiv og et internasjonalt perspektiv.

Jeg tror at 2016 br det ret hvor vi byg-
ger en god og solid bro inn i framtiden.
Derfar er det viltig & bidra til omstilling
av naeringslivet. SpareBank 1 SR-Bank,
sammen med andre, har satt i gang tiltak
som skal bidra til at nzeringslivet kommer
styrket og mer diversifisert ut av disse
utfordrende tider.

Jeg velger & vaEre optimist pa vegne av
landsdelen. Morgendagens vinnere blir
de som er handlekraftige og tilpasser seg
i skiftende tider. griper muligheter og er
finansielt robuste.

2015 er historie. Det er tid for a reflektere
Over Aret 50m er gatt, pd situasjonen

og utsiktene fremover. Ved inngangen

1il 2015 hadde oljeprisen begynt & falle.
Gjennom &ret ble imidlertid prisfallet
dypere og mer langvarig enn vi hadde

ventet. Motstandskraften i norsk ekonomi

har noenlunde uendrede forventninger,

har likevel veert god. Arbei i 1
har steget, men er fortsatt lav i en inter-
nasjonal malestold. Vir landsdel, Horda-
land, Rogaland og Agder, har naturdig nok
merket oljenedgangen mest.

Hasten har vaert preget av ringvirknimger
fra oljeprisfallet. Ogsd andre bransjer
begynner & merke konsekvensene av
lavere aktivitet innenfor olje og gass.
MNedbemanninger demper privat etter-
spersel, farer til flere arbeidsledige og gir
noe press pd boligpriser | Rogaland. Vest-
Agder og Rogaland har na noe hayere
arbeidsledighet enn resten av landet. |
Hordaland er ledigheten noe lavere enn
for andsgjennomsnittet.

Fallet i ofjeaktivitet har gjort det lettere
for andre selskaper & f4 tilgang til kom-
petanse. Lav i rente gir ekt aktivitet og

den svake kronen gjer norske varer og
tjenester mer konkurransedyktige. Sterke
statsfinanser og ekt bruk av oljepenger
bidirar til & dempe nedgangen i landsdelen
o | Norge som helhet.

Oljeprisen forventes & forbli v det
narmeste dret. Bedriftene i regionen
tilpasser seq dette pa ulike mater.
Stemningen blant de £00 bedriftene i

var undersakelse har falt litt siden forrige
undersakelse, men signaliserer en fortsatt
tilmaermet stabil utvikling for 2016. Sterst
nedgang i forventninger, ser vi blant
bedrifter | Hordaland og blant virksorm-
heter innen byogg og anlegg. Industrien

mens varehanc i har noe
lavere forventninger.
Dt er fortzatt regionale forskjeller.

Bedriftens i Rogaland har lavest forvent-
ninger, mens virksomhetene pa Agder
g i Hordaland har et mer neytralt syn pa
2016. Landsdelen var er sammensatt og
wi er ikke bare avhengige av oljevirksom-
bhet. Vi ma huske at en del andre sektorer
fiortsatt har god aktivitet som generer
gode inntekter.

Al alt har hasten veert utfordrende for
regionen var. Man jeg ser ogsa tegn til

at nazringslivet er i gang med omstilling.
Regicnen har vaert giennom betydelige
endringer fer. Na testes og utfordres
omstillingsevnen og skapertrangen p& ny.
Jag mener naringslivet bdde har evme og
vilje til & mate framtiden pa en god méte.
[For noen innebaerer denne brytningsfasen
betydelige utfordringer, mens det for
andre byr p4 mange muligheter. Det er
wiktig & minne oss om at brytningstid ofte
0gsa innebaerer store muligheter.

(ions Lokt

Ame Austreid
administrerende direkter



DISRUPTION ONE: THE AGE OF

URBANIZATION

COUNTRIES ARE BECOMING MUCH
MORE URBANIZED

City populations 6 million

every year

are growing by

equicaiant 1o 7 new

WITH EMERGING MARKETS TAKING THE LEAD
in emerging markets will

440 ... __ account for nearly half of
Cities giobal GDP growth by 2025
pacple wil live in Asian cities
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DISRUPTION THREE

EMERGING ECONOMIES ARE
BECOMING MAJOR FORCES

By 2025, emerging 5 ?/ faster than
0

econamies will grow developed nations.

Emerging economies are taking a larger share of
the warld economy

1/3

1/2

today by 2025
GROWTH OF THE URBAN $30
CONSUMER CLASS il

150% increase

in annual consumption in
emerging markets, 2010 to 2030 2010 2030

620 million

people exited poverty in the last 20 years

LLENGES OF AN AGING WORLD

PROPORTION OF ELDERLY IS INCREASING

Giobal population by age group, % 14 @564 @E5+
Advanced ecanomies Emerging ecanumics

1950 2000 2050 1950 2000 2080

WITHOUT PRODUCTIVITY :
INCREASES, GDP GROWTH
WILL SHRINK
DRAMATICALLY

GDP growth, raling 5-yaar parics, CAGA, %"

@ Employment @ Productivity

GLOBAL LIFE EXPECTANCY IS INCREASING
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A GRAYING WORKFORCE

T shars of older warkers {age 55+) wil increass dramatically
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How business leaders navigate in a
world of VUCA - volatility, uncertainty,
complexity, ambiguity

ership Staries of Volatility, Unce ty [Due out later in

lagies: Advance il transform life, business

Deloitte on VUCA:

DISRUPTION TWO: ACCELERATING TECHNOLOGICAL CHANGE

objects expected to connect

1 trl”lon to the Internet by 2025 @ g
GLOBALIZATION AND TECHNOLOGY ARE CHANGING THE FACE OF THE BUSINESS WORLD

ADOPTION OF NEW TECHNOLOGIES TECHNOLOGICAL BREAKTHROUGHS ARE
IS ACCELERATING SPEEDING UP

The path toward mobile internet
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DISRUPTIVE TECHNOLOGIES TO WATCH estmatea potential economic impact by 2025 acrass sized apalicatizns®

Automation of
knowledge work
$5 trillion-$7 trillion

Internet of Things
$3 trillion-$8 trillion

Mobile Internet
$4 trillion-$11 trillion

DISRUPTION FOUR: GREATER GLOBAL CONNECTIONS

GLOBAL FLOWS—THE VOLUME OF TRADE, FINANCE, PEOPLE, AND DATA—ARE INCREASING

Global flows centribute

$250 billion-$450 billion

to yearly global GDP growth

Highly cennected countries can see

40% more

GDP growth than the least cannected

TRADE AND FINANCE PEOPLE
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1280 5x 1960 m x Tourism

added §2 trillion to GDP

2012 2013 PPPY  and provided salaries to
=] 222 [ e

@ o HIGHER VOLATILITY IN A MORE CONNECTED WORLD “
1.35 billion vty mrs o st tons Ve ol 6
. 9 0

manthly Facebook users in {0 Awerape days per year
2014 —equivaient 1o the
papudation of China

%50 L

increase in global online ~
traffic, 2000 to 2012 L




Julehandel - utvikling de siste darene

Her falger en oversikt over den totale omsetningen | desember de seneste drens. Dette
inkluderer dagligvarer.

Vekst i julehandelen

nTB

Ar Sum i mrd. norske kroner ink. MVA.
2005 40,4
2006 41,8
2007 43,6
2008 447
2009 47
2010 48
2011 49,5
2012 49,2
2013 50
2014 53,6

2015 (prognoser) 55,5

Frisk norsk julehandel
trosser gkonomisk uro
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JULEHANDELEN ER EN GOD PEKEPINN PA

STAA | RIKET — VEKST OGSA 12015

Omsetning i desember 2015 per fylke.

Omsetning i desember. Gjennomsnittlig cmsetning januar - Merhandel i desember. Omsetning per innbygger i
usen kroner novemnber, Tusen kroner Prosent desember. Kroner
Bstfold 2591700 1982500 k)l 9020 Figur 1. Detaljomsetningenivolum, sesongjustert og trend. 2010=100
Akershus 6712 800 4781900 40 11400 Indeks
120
Oslo 7416200 5353000 39 11450 — Detaljhandel eksklusiv salg av motorvogner sesongjustert
Hedmark 1843100 1 346 200 17 g 450 —— Detaljhandel eksklusiv salg av motorvogner trend
115
Oppland 1863 900 13%6 800 33 9870
Buskerud 2 875 800 2135100 35 10470
110
Vestfold 2691300 2010850 34 11090
Telemark 1704 200 1299 600 Eil 9910
105
Aust-Agder 1136300 922 800 23 9900
Vest-Agder 1059 900 1487000 32 10 840
100
Rogaland 4676900 3629400 29 10670
Hordaland 5491 800 4025900 36 10 740
a5
Sogn og Fjordane 1047 700 782700 34 9600 Jan. Jan Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan.
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Mare og e .
Romsdal 2787300 2020400 33 10570 Kde: Stmuesk el
Ser-Trendelag 3405400 . o
Publisert: 30.12.2015 - Neste publisering: 29.01.2016
Nord-Trendelag 1351000
Nordland 2479900 Fortsatt vekst i detaljhandel
Ti 1740 400 . . . . . .
roms Omsetningsvolumet til detaljhandelsbedriftene gikk opp med 0,6 prosent fra oktober til
Finnmark 738 300 november i &r, viser sesongjusterte tall. Dette skjer etter en vekst pa 0,9 fra september til

oktober i ar. SpareBank o
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JULEHANDELEN ER EN GOD PEKEPINN PA STAA | RIKET — TALLENE IKKE HELT

KLARE ENDA, MEN FOREL@PIG TYDER DET PA NAR UENDRET PA VESTLANDET

Drar ned landsdelen

0Ogsa de andre vestlandfylkene opplever svikt i julehandelen, om enn ikke sa
stor som Rogaland. Slik har veksten vert fordelt pa landsdel i uke 46-511 ar

kontra i fjor:
Ny fane Ctrl+T
» Ostlandet: 1,9 prosent
+ Serlandet: 1,5 prosent
» Vestlandet: -1,1 prosent
» Trendelag: 0,8 prosent
» Nord-Norge: 4,5 prosent

Darligste pa seks ar

Nedgang i julehandelen er en stor kontrast til i fjor og forfjor. Da ble veksten

storre enn forventet.

- Detaljhandelen i desember 2014 i Rogaland gkte med 5,3 prosent i forholdet
til dret far. Prognosen var 4 prosent i Rogaland, og 5 prosent pd landsbasis,
men det gikk bedre enn ventet bide i Rogaland og pa landsbasis.
Kjopesentrene i Rogaland ekte omsetningen med 7,2 prosent i desember i

fjor, sier Kvarud.

Det er helt andre tider nd. Mens gjennomsnittlig detaljhandelsvekst i Norge i
drets dtte farste mdneder var pa 3,2 prosent, var tilsvarende vekst i Rogaland

pa 1,0 prosent. Siden sommeren har veksten stoppet nesten helt opp.
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NORSKE FORBRUKERE ER BLITT MER SKEPTISKE, MEN F@RST

OG FREMST TIL NABOEN (OG IKKE EGEN ¢KONOMI) ENN SA LENGE

My fan Ctrl+T

Konsumenttillit og privat konsum

Firekvartalsvekst i privat konsum. Prosent.

TNS-Gallup totalt. 1.kv.07 — 2.kv.16 CCIl. 2.kv.07 — 2.kv.16
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20 (TS Salp Forenngsbaenent 4 10 | — wonse skeel | 4
20 —Privat konsum, hoyre akse . 15 —F'rlvalt konsum, hra)I{re akse . .
2007 2010 2013 2016 2007 2010 2013 2016
Kilder: TNS Gallup, Opinion, Statistisk sentralbyra og Norges Bank 13
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Valutakurser. Malt mot norske kroner

I Euro I Amerikanske Britiske pund
dollar

16
14

Valutakurser 12
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Oljepris og importveid valutakursindeks (i-44)
1. januar 2012 — 14. desember 2015
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1) Stigende kurve betyr sterkere kurs
Kilder: Thomson Reuters og Norges Bank 7

SpareBank o

SR-BANK




My fane Ctrl+T

Eksport
Arsvekst. Prosent. 2008 - 2018
20 20
mm Eksport fra Fastlands-Norge
15 - = Import hos Norges handelspartnere | 45
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Kilder: Thomson Reuters og Norges Bank 13
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Finanspolitikken

Strukturelt, oljekorrigert underskudd
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Etterspersel fra offentlig forvaltning
Volum. Arsvekst. Prosent

8 6
— — PPR3/15
5 - = PPR4/15 | °®
4 ¢ 14
\
\
3 - \'I\ 43
L N
2 ¢ ‘v'ovl 2
1+ 11
0 0

2003 2006 2009 2012 2015 2018

Kilder: Finansdepartementet, Statistisk sentralbyra og Norges Bank 18
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Norsk gkonomi

Morsk ekonomi. Arlig endring i BNP i fastlands-Norge

I BNP fastlands-Norge

T

I 558 anslag
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Arbeidsledighet

Arbeidsledighet. Registrerte ledige int. NAV.

I Hordaland M Rogaland Agder

. i

TR FEEEEREREEEL
g .
RRRRRRRRRRRRRRIGE
o O
oco

SpareBank

SR-BANK

1



Arbeidsledighet

Rogaland 4.kv.2014 L1 kv.2015 2. kv.2015 3.kv.2015 4. kv.2015

Arbeidsledighet (%) 2,3 29 31 3.6 41
Arbeidsledige (antall) 5859 7391 7895 9297 10587
Sysselsatte (antall) 246.000 244.000 246.000 247.000 =
Nedbemmaning (varslet til NAV) 2305 2285 4051 3370 =
Awvik: nedbemmaning - 2027 753 1546 1968 _

nye arbeidsledige

Hordaland 4.kv.2014 1 kv.2015 2.kv.2015 3.kv.2015 4. kv. 2015
Arbeidsledighet (%) 23 2.7 27 29 3.0
Arbeidsledige (antall) 6150 7176 7208 B0O45 8208
Sysselsatte (antall) 267.000 265.000 260.000 270.000 -
Nedbemmaning (varslet til NAV) 894 2110 1133 1206 =
Awvik: nedbemmaning - 1296 1084 1101 369 _

nye arbeidsledige

Agder 4.kv.2014 1 kv.2015 2.kv.2015 3.kv.2015 4. kv.2015
Arbeidsledighet (%) 30 3,5 33 3.8 3.6
Arbeidsledige (antall) 4543 5241 4968 5603 5449
Sysselsatte (antall) 144.000 140 000 143 000 141 000 -
Medbemmaning (varslet til NAV) 280 [02 601 2440 -
Awil: nedbemmaning - 550 205 874 1805 N

nye arbeidsledige
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Antall sysselsatte

etter bosted

I Hordaland Aust-Agder
B Rogaland M Vest-Agder
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Oljeinvesteringer, mrd kroner (inflasjonsjustert)

B Total M Investeringer Driftskostnader
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Boligprisene i Rogaland har flatet ut siste 3 arene
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Boligpriser per kvm, gjennomsnitt alle boliger
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Kilde: Finn.no, Eiendom Norge og Eiendomsverdi

jan.14 -

jan.15

Vest-Agder

Rogaland

Hordaland

Boligpris Rogaland
Boligpris Hordaland
Boligpris Agder-fylkene

Vare prognoser
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Bedriftene om utsiktene for egen virksomhet, fordelt pa investeringer og ordrereserver,
inndelt i fylke og sektor. Andelen (i prosent) bedrifter som venter oppgang. Resten venter nedgang.

I investeringer - fylke [ Ordrereserver - fylke
I Investeringer - sektor [ Ordrereserver - sektor
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Total Rogaland Hordaland ~ Agder Industi  Bygg  Warehandel Rogaland Hordaland  Agder  Industri Bygg  Varehandel

og anlegg og anlegg

INVESTERINGER

OG ORDRERESERVER SpareBanko

SR-BANK




Oppsummert Norge klarer seg fortsatt godt

Figur 1. BNP per innbygger og personlig konsum per innbygger, prisnivajustert.
Utvalgte land. 2014. EU28=100

Norge

Danmark
Tyskland
Sverige
Island
Finland

Storbritannia

Frankrike
Italia
. HEBNP
Spania )
M Personlig konsum
VERDENS BESTE: Mellom bakker og berg ut mot havet nord | Europa, ligger verdens beste land, | felge FN. Her representert ved p0|en

Geirangerfjorden.
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Kilde: Statistisk sentralbyra.
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