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Makrogkonomi: Ngkkeltall og nyheter siste uken

Makrogkonomi

Aksje- og rentemarkeder

Energimarkeder

Europa — stemningen blant bedriftene indikerer fortsatt vekst, med litt oppgang for
industribedrifter (litt bedre enn ventet) og faller litt for servicebedriftene (noe svakere enn
ventet) og kan indikerer at det tidligere oppsvinget som fglge av lavere renter, svakere valutakurs
og lavere energipris er i ferd med a flate ut

USA — stemningen blant konsumentene naer uendret fra forrige maned (som ventet) og nivaet er
fortsatt bra

Kina — utsiktene blant industribedriftene steg fra forrige maned, men noe mindre oppgang enn
ventet og nivaet er under det ngytrale 50-nivaet

Norge — den gkonomiske veksten i 1. kv 2015 ble 0,5%, som er noe bedre enn ventet, men lavere
enn forrige kvartal. @kte lager bidro til en betydelig del av veksten. Ordretilgang og ordrereserve
innen bygg og anlegg faller litt fra samme periode i fjor

Bg@rs — Oslo bgrs noe ned mot 640 siste uken. USA og Europa ogsa litt ned pa uro omkring
Hellas

Renter — norske renter noe lavere siste uken etter tidligere oppgang med utlandet og
rentebeslutning fra Norges Bank

Valuta — sterkere dollar

Oljeprisen (Brent) fortsatt omkring 65 USD/fat

Amerikansk oljepris (WTI) omtrent samme utvikling som Brent, men dempes av hgy
produksjon og infrastrukturutfordringer

Gassprisene i Europa sideveis, USA litt opp, men fortsatt betydelig lavere enn Europa
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Makrogkonomi: Ngkkeltall og nyheter siste uken

Positivt

Som ventet

Negativt

Norge — den gkonomiske veksten i 1. kv 2015 ble 0,5%, som er noe bedre enn ventet, men lavere enn
forrige kvartal. @kte lager bidro til en betydelig del av veksten. Ordretilgang og ordrereserve innen
bygg og anlegg faller litt fra samme periode i fjor

Europa — stemningen blant bedriftene indikerer fortsatt vekst, med litt oppgang for
industribedrifter (litt bedre enn ventet) USA — stemningen blant konsumentene naer uendret
fra forrige maned (som ventet) og nivaet er fortsatt bra

Norge — ordretilgang og ordrereserve innen bygg og anlegg faller litt fra samme periode i fjor

Europa — stemningen faller litt for servicebedriftene (noe svakere enn ventet) og kan
indikerer at det tidligere oppsvinget som fglge av lavere renter, svakere valutakurs og
lavere energipris er i ferd med & flate ut

Kina — utsiktene blant industribedriftene steg fra forrige maned, men noe mindre
oppgang enn ventet og nivaet er under det ngytrale 50-nivaet
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Overordnet - sentrale utviklingstrekk og utsikter

Makrogkonomi

Aksje- og rentemarkeder

Energimarkeder

Verdenspkonomien — gar noksa bra og lavere oljepris hjelper godt. Vi venter noe hgyere vekst i ar enn i fjor pga
bedring i USA
USA — veldig bra mot slutten av 2014, men som ventet har veksten avtatt noe. Vi venter vekst pa 3% i 2015.

Europa — dempet vekst omkring 1% og lav inflasjon. ECB starter nytt stgtteprogram (QE) for & lgfte vekst og
inflasjon. Krisen ifm Krim og Russland og Hellas er stgrste trussel pa kort sikt

Kina — ngkkeltallene viser stabil og vekst pa 7% og vi venter at veksten dempes noe men holder seg noksa naer
dette ogsa i 2015

Norge — mye uro om oljeprisfallet og nedgang i investeringer og aktivitet. Vi venter at bedring i
verdensgkonomien, svakere valuta og lave renter vil bidra til & dempe effekten pa norsk gkonomi, slik at Norge
vil fa moderat vekst i 2015, som er noe lavere vekst enn i 2014

Oslo Bgrs opp ca 5% i 2014 — dempes av oljeservice. Lavt priset pa pris/bok

Amerikanske bgrser har steget betydelig med bedring i makrogkonomien og holder seg naer rekordnivaer.
Heyt priset pa pris/bok. Europeiske bgrser fortsatt rimelig priset

Lave renter internasjonalt bidrar til lave renter ogsa i Norge

Betydelig fall i oljeprisen (Brent) i 2014 — var nede i under 45 USD/fat i januar, men har nd kommet opp
omkring 60 USD/fat. Vi venter at prisen kommer opp etter sommeren etter hvert som markedsbalansen
strammes til

Amerikansk oljepris (WTI) fglger i stor grad Brent
Gassprisene i Europa ,o0g sarlig i USA, holder seg ogsa noksa lave
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Verdensgkonomien — veksten i verden litt opp, lavere oljepris hjelper

Verdensgkonomien, arlig endring, IMF anslag 2014-2018

Percent
N
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USA — stemningen blant konsumentene flater ut pa bra niva etter nedgang forrige

maned

Det er to viktige indekser som mdler
stemningen blant konsumenter i
USA.

Disse er University of Michigan
(UoM) og Conference Board (CB)
CB indeksen viser fortsatt bra
stemning blant konsumentene.
Den siste malingen steg litt fra
forrige maned og nivaet er solid.
Bedring i arbeidsmarkedet bidrar til
4 trekke opp vurdering av
nasituasjonen

Nasituasjonen er en del hgyere enn
framtidsutsiktene, som falt litt, og
indikerer fortsatt usikkerhet om
utviklingen fremover.

Nivaet stgttes av bedring i
gkonomien, lavere arbeidsledighet,
lave renter, oppgang i boligpriser
og aksjer.
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USA — nye varige goder (kjerne) steg fra forrige maned, som ventet

Nye varige goder (kjerne) steg
med 0,5% siste maned. Samme
@gkning som forrige mdned etter
noen mdneder med fall

United States, Manufacturers New Orders, SA, Chg P/P
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Samlet for varige goder ble det 2

som ventet en nedgang pd
0,5%. Denne svinger mye fra
mdned til méned 10
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USA — naer uendret stemning blant bedriftene omkring Philadelhia, men litt lavere

enn ventet
. Indeksen naer uendret
. Indikerer marginalt flere
enn positive

. Oppgang i nye ordre og
shipments trekker opp

. Sysselsetting og lavere
priser trekker indeksen
ned

. Forventningene

kommende 6 mdneder er
(som vanlig) godt over
ndsituasjonen

Biesentasjon text
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USA — kjerneinflasjonen stiger litt, mens samlet inflasjon litt under null

. Lavere energipriser bidrar
til G holde samlet
inflasjon nede og naer
null-vekst ng

. Kjerneinflasjonen (eks
energi og mat) holder seg
mer stabil og stiger litt
mer enn ventet

BResentasjon text

Konsumpriser:
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Europa — bedriftenes forventninger flater ut. Er effekten av svakere Euro, lavere
energipriser og lave renter uttgmt?

Blant europeiske bedrifter ble nedgangen i fgrste
halvér 2014 avigst av noe bedre utvikling andre
halvar 2014 som har fortsatt inn i 2015.

Den viktige tyske IFO-indeksen (for
industribedriftene) flater ut pa siste madling (22.
mai) pd et greit niva

Denne utflatingen ser vi ogsd i tallene for Europa
Markit sin bedriftsmdling for industribedriftene i
Europa steg marginalt fra 52,0 til 52,3 (mot
ventet 51,8). Dette er over det ngytrale 50-nivdet
og illustrerer at svekkelsen i valutakursen fortsatt
gir litt drahjelp. Tyskland ble litt svakere enn
ventet (51,4) mens Frankrike ble bedre enn ventet
(49,3). Dette er i trad med BNP-tallene for 1. kv
2015

Ogsa blant servicebedriftene i Europa er det tegn
til utflating. Indeksen (PMI) ble 53,3 (mot forrige
54,1 og forventet 53,9). Bade Frankrike og
Tyskland er over 50, men ble svakere enn ventet.
Spania og Italia trekker opp

Disse tallene indikerer at de positive effektene for
Europa av lave energipriser, svak valutakurs og
lave renter flater ut. Reveresing av valutakurs og
renteoppgangen de siste ukene kan ogsa bidra til
st@rre usikkerhet

De europeiske ngkkeltallene har for en periode
veert bedre enn markedsforventningene. Dette
har bidratt til oppjusterte markedsforventninger
og tallene er ng mer pad linje med forventningene.
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Europa — Stemningen blant tyske bedrifter (IFO-indeksen) holder seg pa bra niva.
Vurdering av nasituasjon gker, mens forventningene faller litt

Ifo Business Climate Germany (Index)

Ifo Business Climate in Germany

Ifo Business Survey May 2015
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Kina — stemningen blant industribedriftene naer uendret, litt under ngytralt niva.
Servicebedriftene holder seg bedre

Det er ulike mal pa temperaturen i
bedriftene.

HSBC sin indikator for industrien (publisert
20. mai) viser omtrent uendret niva fra
forrige mdling. Den ble 49,1, som er litt
lavere enn ventet pd 49,4 (og forrige
madling ble justert ned til 48,9). Indeksen
er lavere enn det ngytrale 50-nivdet og
indikerer avdemping i Kina med dempet
utvikling for de fleste delindekser som
falge av lavere etterspgrsel bade hjemme
og ute. Produksjon var ned for fgrste gang
i2015

De siste mdlingene fra det offentlige
statistikkbyraet (NBS) viser at utsiktene
for industrien flater ut pG omkring 50, som
er ngytralt nivd. Dette var som ventet. For
bedrifter utenfor industrien ble nivdet noe
lavere enn forrige mdaned. Den var ned fra
53,7til 53,4, men nivdet er fortsatt godt
over 50.

Myndighetene har innfgrt stgttetiltak for
d dempe nedgangen, bl a rentenedgang
lettet pd reservekravene for banker, og vi
venter at det vil komme mer.

Det har veert en avdemping i kinesisk
gkonomi siden sommeren i fjor (og
utflating i Gr) men forelgpig ingen
dramatisk nedgang og veksten holder seg
trolig i omrddet 6,5-7%
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Europa — klarer Hellas a betale neste laneforfall pa 300 mill Euro til IMF 5. juni?

Fortsatt ingen avtale mellom Hellas og
institusjonene. Hellas er ikke villig til G
gjennomfgre reformer (pensjon, arbeidsmarked
mm) og institusjonene holder igjen

Hellas har ikke mye likvider igjen (et par uker) og
det kom nylig en uttalelse fra gresk hold om at de
kanskje ikke klarer neste betaling til IMF. Dette
bidrar til mer usikkerhet i finansmarkedene og
svakere Euro og aksjer

Hellas klarer ikke neste IMF Ianeforfall uten
avtale med EU/IMF og tilhgrende ldneutbetaling

Germany sees progress on Greece, EU officials to confer
on Thursday

EERLINBRUSSELS

000000

A senior German official said on Tuesday there was no reason to believe Greece would be
in default after a 300 million euro payment to the IMF falls due on June 5.

Separately, euro zone officials said deputy finance ministers would hold a teleconference
on Thursday to follow up on days of negotiations between representatives of Greece and
creditors the International Monetary Fund (IMF), the European Central Bank and the
European Commission

Greece must repay four loans totaling 1.6 billion eurcs ($1.76 billion) to the IMF next
month, starting with a 300 million eurs payment on June 5

If no deal is reached within EL/IMF for new loans to be disbursed to Athens, Greece is
likely to default on the IMF loan repayment. This would start & process that could lead
Greece out of the euro zone

But in Berlin a senior German official, speaking on condition of not being named, said it
was encouraging that Greece had signaled its desire to meet the looming debt obligations.
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Norge — den gkonomiske veksten i 1. kv 2015 ble lavere enn forrige kvartal, men
noe hgyere enn ventet

. Den gkonomiske veksten for
Fastlands-Norge ble 0,5% i 1.
kvartal 2015 fra med forrige
kvartal, men ca 0,3pp av dette
skyldes gkte lagre. Det var
liten nedrevidering av veksten i
2014

. Dette var noe bedre enn
markedet ventet (omkring
0,2%),

. Nedgangen i
petroleumssektoren trekker
ned med et fall pé 0,7% fra
forrige kvartal (nedgang i
levererandgrindustrien inkl
verft, maskiner og utstyr).

. Bygg og anlegg gkte fra forrige
kvartal

. Tjenesteytende nzeringer gkte
med 0,7% (offentlig sektor opp
0,6%)

. Husholdningenes konsumvekst
gkte med 0,7%

. Bruttoinvesteringer pG
fastlandet var ned og i industri
og bergverk falt investeringene
med vel 20 prosent.
Nedgangen var spesielt kraftig
for ressursbasert industri og
skipsbyggingsindustrien.

B8esentasjon text

Figur 1. Bruttonasjonalprodukt Sesongjusterte volumindekser. 2012=100
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Norge — noe lavere ordretilgang og —reserve for bygg og anlegg sammenlignet med
i fjor

. Til tross for at tilgangen pd nye Fortsatt ekt tilgang pa boligprosjekter
ordre fOf boligbygg hadde en Tilgangen p& nye ordre av boligbygg var 37 prosent hayere i 1. kvartal 2015 enn i samme
stor gkning fra 1. kvartal 2014 kvartal &ret for. Totalt sett hadde bygge- og anleggsnaeringen likevel en nedgang i
til 1. kvartal i 2015, sank orketlesnger, b3 F proserts
. 2

ordretilgangen pd Bygge- og anleggsvirksomhet, ordrestatistikk. 2010=100
neeringsbygg med 9 prosent.
Sammenlignet med et ol e
rekordhgyt 1. kvartal i 2014 & wvartal 2014 - 1. artl 1. kvl 2014 1. st 1kl
har anleggsnaeringen hatt en it
nedgang i ordretilgangene pa Lale 4 4 128
23 prosent. Totalt sett hadde B 4 3 113
bygge- og anleggsnzeringen Anlegg L = i3]
derfor en reduksjon i Ordrereszrve

lalt 3 -2 153
ordretilgangene denne :. . n T
perioden pd 4 prosent, malt i ey o = S5
Igpende kroner. |

[ Standardeegn i tabeller

. Ordrereserven for

anleggsnaeringen har blitt 10
prosent lavere siden 1. kvartal Figur 1. Ordretilgang og ordrereserver totalt. Ujustert, 2010=100
2014. Reserven for i
byggeprosjekter gikk opp med Ordrareserve

160
3 prosent, med en gkning bade
i bolighbygg og naeringsbygg. o
Sammenlignet med 4. kvartal 120
2014 gkte ordrereserven for -

. dretil

bygg- og anleggsnaringen PrEsTE
med 3 prosent B

0

40

20

0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 200 20171 2012 2013 20M4 2015 s B k
BBesentasjon text ! Mesta A5, som erskikt utsam et privat selskap fra Statens vegvesen, er tastmed | beregningsgrunnlagetfra pa re a n
ag med 1. kvartal 2003, SR-BANK

Hilde: Stanstisk s=ntralbyra.



Norge — sparingen holder seg hgy

. Lgnnsinntektene gkte med 1,1

prosent i 1. kvartal 2015 Fortsatt hoy sparing

B ingene og ideelle or j ible inntekt akte med 1,1 prosent fra 4.
. Disponibel realinntekt vokste kvartal 2014 til 1. kvartal 2015, viser sesongjusterte tall. Sparingen er fortsatt hay selv om

den er litt lavere enn i 4. kvartal 2014,
med 0,8 prosent.

Utvalgte nasjonalregnskapssterrelser. Sesongjusterte tall. Millioner kroner

. ] i 2. kartal 3. kuarual 4. kartal -
Utgifter til konsum gkte med pr ! rartal | 3 kvanal 2015
1,5 prosent eller rundt 5 Lannsinntskier 154360 355 309 358910 362752
milliarder kroner Disponitiel infteks 329743 331 829 337 200
sammenliknet med 4. kvartal o e e
Sparing 30274 30426 32628
2014. Sparerate i prosent 86 as ai
Dispanibel realinseks,
vekst 20 a0 13 a8
. Den sesongjusterte spareraten

o [ Standarduegn | t3belier
var pa 8,4 prosent, omtrent

som gjennomsnittet i 2014,
men litt lavere enn forrige Figur 1. Disponibel realinntekt, Sesongjustert, 2009=100

kvartal som var pa historisk Indeks
130
hgyt niva.
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0
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Europa — sentralbanken har startet kjgp av sikre obligasjoner og presser ned
rentene, som er betydelig lavere enn i USA. Noe oppgang siste uker

Government Benchmarks, Bid, 10 Year, Yield, Close

Percent

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
— Germany, EUR — Germany, EUR —— United States, USD

Source: Reuters EcoWin
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Europa — sentralbankens stgttekjgp har presset renten ned og differansen mot
USA til neer rekordniva. Dette har ogsa bidratt til markert svekkelse av valutaen,
men utflating/reversering siste tiden
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USA - amerikanske aksjer priset hgyt pa pris/bok. Sentralbankens stgttekjgp av sikre
obligasjoner (i tre omganger) har Igftet aksjekursene

. Amerikanske aksjer prises
fortsatt til over 2,5x
bokfgrte verdier og dette er
hgyere enn Europa og Norge

. Prisingen i forhold til
bokfgrte verdier har veert
hgyere i USA enn i Europa
(og Norge) de siste 20 arene,
delvis som fglge av hgyere
egenkapitalavkastning

. Prising malt mot inntjening
(P/E) er i den hgye enden
sammenlignet med historisk
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Europa - europeiske aksjer har steget 15-20% hittil i 2015 og har na tatt igjen mye
av siste ukers korreksjon. Mer a ga pa som fglge av sentralbankens stgttekjgp?

Europeiske aksjer har
steget til ca 1,7 x bokfgrt
verdi

Normalt prises bgrsen
mellom 1,5 og 2,3 (som i
Norge)

Skal prisingen i gvre del av
bandet, som USA, tilsier
dette en oppgang pa noe
over 30%
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Prising Oslo Bgrs:

Etter nedgangen i hgst har
Oslo Bgrs steget, og tilbake
over 1,5x bokfgrte verdier. De
siste ti arene har man vaert
under dette nivdet pa 1,5*bok
kun i korte perioder. Bgrsen
er na pa omkring 1,6x
bokfgrte verdier

Bokfgrt verdi stiger med god
inntjening og tilbakeholdt
overskudd blant bedriftene

fortsatt ikke dyrt malt mot bokfgrte verdier
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— P/IB2,3 — Norway, Oslo SE, Benchmark (OSEBX) Index, P/BV, NOK
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Prising Oslo Bgrs: utbytte yield fortsatt betydelig hgyere enn 5-ars rente

Norway, NOK

Percent
(6]

T T T T T T T T T T T T T T T

95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
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Olje - oljeprisen (Brent) omkring 65 USD/fat, markedet venter prisoppgang (i
markedet prises olje 3 ar frem i tid til omkring 75 USD/fat)

Oljeprisen pd
nordsjgolje (Brent
spot) var under 45
USD/fat i slutten av
januar 2015

Deretter har den
steget noe, men veert
volatil

Markedets
forventninger til
prisutvikling har
kommet litt opp etter
falt fra 100 til omkring
75 USD/fat

Geopolitisk uro har
bidratt til oppgang

Markedsbalansen
strammer seg til i Igpet
av dret, men
overskudd av olje
tilsier et usikkert
prisbilde

USD/Barrel
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Olje — malt i norske kroner. Spotpris svinger, mer stabil fremtidspris
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= Markedets forventning til oljepris (i NOK) 5 ar frem i tid [ * Norway, Fixings, NOK/USD, NOK]
—— Oljepris spot (i NOK) [ * World, Energy, Oil, Crude Oil - North Sea (Brent), Dated, Close, USD]
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Gassprisene i Europa holder seg bedre enn i USA

Prisutviklingen gjenspeiler utvikling i
tilbud og etterspgrsel

Betydelig tilbud, seerlig i USA

- har bl a bidratt til lave kullpriser og
kulleksport til Europa

Dempet etterspgrsel, saerlig i Europa

- Lave kullpriser har bidratt til at kull
erstatter gass

- @kt produksjon av fornybar

Komfortabel labersituasjon
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Norske kroner har styrket seg noe etter markert svekkelse i fjor

Norge, valutakurs, vs EUR, USD og GBP
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Source: Reuters EcoWin
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Norske kroner har styrket seg noe etter markert svekkelse i fjor

Norway, Fixings, Fixing
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Citigroups pkonomiske overraskelsesindeks

Alle de tre store regionene
overrasker nd pa nedsiden, ogsd
Eurosonen er kommet under
null

Index (diffusion)

200

150

100

5

o

o

-50

-100

-150

-200

e bl 8l
P\uiwp&!ll#{ ;‘ J‘ ‘h‘gﬂ#@‘"u’\"‘ , | /.Jul .

200

150

' -50
V! -100
4 150

-200

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
—— Eurosonen — USA — Fremvoksende markeder
Source: Reuters EcoWin

SpareBank o

SR-BANK



O]_ Innledning og oppsummering

02 Verdensgkonomien — USA, Europa og Kina

03 Norge og regionen

04 Markeder — energi, aksjer, renter og valuta

05 Vedlegg

. SpareBanko
34 27.05.2015 Presentasjon text SR-BANK




VEDLEGG

01 Verdensgkonomien — USA, Europa og Kina

02 Norge ogregionen

03 Markeder — energi, aksjer, renter og valuta

SpareBank o

SR-BAN



USA — jobbveksten tok seg opp til gode nivaer som ventet, men foregdende maned
nedjustert. Arbeidsledigheten litt ned til 5,4%

Nye jobber er at av de aller
viktigste ngkkeltall for
hvordan det gdr i USA (og
globalt)

Jobbveksten tok seg godt
opp igjen siste maned med
223,000 nye jobber utenfor
landbruket i USA i april.
Dette er en oppgang fra
det overraskende lave
mars-tallet (som ble enda
svakere enn fgrst antatt,
nedjustert fra 125,000 til
85,000). Nd er jobbveksten
tilbake pa nivdet det siste
dret.

Det var oppgang i privat
sektor: profesjonell og
forretningmessig
tjenesteyting, helse og
bygg/anlegg. Utvinning
(gruve og petroleum) falt.
Arbeidsledigheten falt litt
til 5,4%.

Vi tror jobbveksten vil
holde seg omkring dagens
nivd kommende mdneder
L@nnsveksten ble lave 0,1%
(ventet 0,2%)
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USA — godt oppsving i fjor, men svak start pa aret i ar

Hgy vekst pd 4-5% i 2. og 3.
kvartal i fjor, men det
dempet seg noe til 2% i 4.
kvartal

Farste anslag for veksten i 1.
kvartal 2015 ble 0,2% (drlig
rate) og lavere enn ventet pa
1%

Det var ventet at veksten
ville bli noe dempet av
midlertidige effekter (vaer og
havnestreik)

Konsum gkte og bidro til
vekst, sammen med
oppgang i lager og
investeringer, mens eksport
(sterkere dollar) offentlig
konsum trakk ned

Percent
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USA — noe lavere stemning blant konsumentene, men fortsatt noksa bra niva

. Det er to viktige indekser
som mdler stemningen
blant konsumenter i USA.

. Disse er University of
Michigan (UoM) og
Conference Board (CB)

. UoM falt fra forrige
madling og ble lavere enn
ventet. Nivdet er
imidlertid fortsatt noksa
bra

. Avdempingen skyldes
trolig at konsumentene er
noe usikre pd om det vil
komme et godt Igft etter
svak utvikling i
gkonomisk vekst i 1.
kvartal 2015. Nedgangen
fra forrige méned var
jevnt fordelt mellom ulike
alders- og
inntektsgrupper og ulike
regioner.

. Nivaéet indikerer omkring
3% konsumvekst for 2015

B8esentasjon text

130

120

110

100

9

o

8

o

7

o

60

50

40

130

120

110

100

90

80

70

60

50

40

98 99 00 01 02 03 04

— University of Michigan Consumer Expectations

= University of Michigan Consumer Sentiment

12 13 14 15

— University of Michigan Current Conditions

SR-Bank Markets, Reuters EcoWin

SpareBank o

SR-BANK



USA — stemningen
seg bra
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USA — stemningen blant industribedrifter dempes, mens servicebedrifter holder

seg bra

ISM-indeksene er blant de
beste temperaturmdlere for
amerikansk gkonomi
Industrien (ISM
manufactuering) har falt
noe, men er fortsatt godt
over det ngytrale nivéet pd
50. Indeksen ble uendret i
april fra forrige maned pd
51,5 mot ventet 52,1.
Produksjon og nye ordre
trekker opp, mens
sysselsetting trekker ned.
Nivdet tilsvarer BNP vekst pd
2,6%

Servicesektoren (ISM non-
manufacutering) gj@r det
fortsatt bra, Igftet av
produksjon. Sysselsetting
holder seg bra og nye ordre
gker (men ned for eksport)

Forventningsindikatorer
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USA —industrien dempes av dollar/svakere ordre, bra for servicebedrifter

Noe lavere tempo blant industribedriftene (april) Utsiktene blant servicebedriftene holder seg godt (fra mars)

ISM® NON-MANUFACTURING SURVEY RESULTS AT A GLANCE
COMPARISON OF ISM® NON-MANUFACTURING AND ISM® MANUFACTURING SURVEYS*
MANUFACTURING AT A GLANCE N::—Tﬂ::i;:cturing ‘ Manufacturing
APRIL 2015 T
Index BeriesSeriesPercent| Direction Rate Trend** SeriesSeriesPercen
FeriesheriegPercentage| Rate Index|index| Point of Munthsﬁ dex|Index| Point
Index|index| Point of Trend* Apr | Mar [Change| Change Apr | Mar |Change|
- ApeMac—Chsoge—-Dicactiony Change  {Months) NMI/PMIEE 65 i Faster 63 |515[515] 00
|l STS 515 0:0 Growing | Same 28 Business 575 Easter 3 |s60|s538| 22
New Orders 535(51.8 1.7 Growing Faster 29 Activity/Production
Production 56.0 [53.8 Growing Faster 3z New Orders 552|578 Faster 69 535 1.7
Employment 483 [ 500 -1.7 _ |ContractingFrom Unchanged| 1 Employment 56.7 | 3686 G Faster 14 483 17
Suppller Deliveries 501 | 505 04 SIO'\'.'i"g Slower a3 Supplier Deliveries 535 | 540 0.5 Slowing Slower & 501 -04
- - = - - Inventories 510 (485 =15 Qrowi From 1 485 -2.0
Inventories 455|515 -2.0 Contracting From Growing 1 Cortramine
Customers' Inventories| 440 | 455 -1.5 oo Low Faster 5 rices 201 [s22] 23 - B o= s
Prices 4051380] =15 |Decreasing = Slower s Backlog of Orders 545 [535] <10 Fazter 3 |a8s 00
Backlog of Orders 45.5)485 00  |contracting =ame : New Export Orders 485 |59.0 | -10.5 |ConwactingFrom Growing| 1 51.5 +40
Exports 315]475] =40 Growing |From Conracting 1 Iimports 515|555 40 | Growing | Slower 3 |s40 <15
Imports 540|525 15 Growing Faster 7 Inventory Sentiment 59.5 610 -1.5 | TooHigh Slower 215 | WA /A
OVERALL ECONOMY Growi z Zame 71 Customers’ Inventories | M/A | B/A MIA MIA WA N 44.0 15
Manuf; ing Sector Growing Same 28 Overall Economy Growing Slower 69
Manufacturing ISM® Report On Business® dzts is seasonally adjusted for Mew Orders, Production, Neon-Manufacturing Sector Growing Slower 82

* Non-Manufacturing ISM* Report On Business” dats is seesonslly adjusted for Business Activity, M
Crders, Prices and Employment Indexes. Manufacturing ISM™ Report On Business® data is seaso
adjusted for Mew Crders, Production, Employment and Supplier Deliveries.

Employment and Supplier Deliveries indexes.

*hMumnber of months moving in current direction.
*#* humber of months moving in current direction
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USA — industriproduksjonen faller litt

. Industriproduksjonen i
USA falt med 0,3% i April.
Det er femte mdned pa
rad med nedgang

. Vareproduksjon var
uendret, mens
gruvedrift/utvinning falt
med 0,8% som fglge av
betydelig nedgang innen
olje og gass boring

. Nivaet er noe hgyere enn
pd samme tid i fjor

. Kapasitetsutnyttelsen falt
litt og er 1,9% lavere enn
langsiktig gjennomsnitt
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USA — kjgpelysten avtar

Detaljhandelen hadde
en flat utvikling siste
mdned, mens det var
ventet en oppgang pd
hhv 0,7% for kjerne
og 1,1% samlet

Utviklingen har veert
svak de siste
mdnedene og kan
indikere, sammen
med avtakende
konsumenttillit, at det
oppsvinget i
amerikansk gkonomi i
2. kvartal 2015 blir
mindre enn ventet
(etter et svakt 1.
kvartal)

Percent

United States, Retail Sales, Total including food services, excluding motor vehicle and parts, Current Prices,
SA, USD

10,0

75

50

25

0,0

-10,0

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

92 93 94 95 96 97 98 99 00 O1 02 03 04 05 06 O0O7 08 09 10 11 12 13 14 15

— c.o.p 12 months
Source: Reuters EcoWin

SpareBank o

SR-BANK



USA — boligmarkedet holder seg godt

Antallet igangsettinger og
bygagetillatelser holder seg
godt. Tallene ble noe nedre
enn ventet
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Europa — gkonomisk vekst i 1. kvartal 2015 hgyere enn forrige kvartal, men litt

svakere enn ventet

BNP for Eurosonen
steg 0,4% fra 4. kv.
2014 til 1. kv. 2015
(litt lavere enn ventet
pd 0,5%)

Frankrike (0,6% vs
ventet 0,4%) og Italia
(0,3% vs ventet 0,2%)
overrasket pd
oppsiden

Tysk gkonomi vokste
mindre enn ventet
med 0,3% mot ventet
0,5% og var
hoveddrsaken til at
samlet BNP for
Eurosonen ble lavere
enn ventet.

125

BNP-vekst:

2000

I BNP EMU q/q [ar 1 quarter]

2001 2002 2003 2004 2006 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
— BNP EMU yly [ar 4 quarters]

2014 2015

Source: Reuters EcolWin, SR-Markets
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Growth rates of GDP in volume
(based on seasonally adjusted* data)

Percentage change compared with the Percentage change compared with the
previous quarter same quarter of the previous year
2014 | 2015 2014 | 2015
Qz Q3 Qs | ot Qz @3 a1 | at
EA1S 01 0.2 03 04 03 0.8 0g 1.0
EAlE 01 02 03 04 03 08 0g 10
Eu2e 02 03 04 04 13 1.2 13 14
Member States
BEelgium 01 0.3 02 03 11 1.0 10 09
Bulgaria 03 04 04 08 18 15 13 20
Czech Republic 03 04 04 : 21 22 14 :
Denmark 01 08 05 : 13 12 18 :
Germany 01 0.1 07 03 14 12 15 10
Estonia 10 0.4 12 EE] 28 24 28 18
Ireland 1.2 04 02 : &1 41 41 :
Greece 03 07 -4 02 03 15 13 03
Spain 0§ 08 07 08 12 18 20 28
France 01 02 00 08 02 02 oo 07
Croatia 02 02 00 : -10 08 04 :
italy 02 0.1 00 03 03 05 05 0.0
Cyprus 02 02 04 16 18 21 -1.8 02
Latvia 07 0.4 05 04 23 23 21 21
Lithuania 08 05 07 R 23 27 28 15
Luxembourg 05 23 - 13 38 -
Hungary 10 08 08 0§ 29 24 £k 31
Malta 1.2 0.8 08 : 21 EX £ :
Netherlands"* 07 03 08 04 1.1 1.0 14 24
Austria 0.0 0.0 00 01 05 03 oo 0.4
Poland 08 0.8 07 : 23 32 32 :
Portugal 0§ 02 04 04 09 12 08 14
Romania L] 22 10 16 18 29 27 42
Slovenia 10 06 03 - 23 31 20 -
Slovakia 07 08 07 08 24 25 28 29
Finland 0z 0.1 02 04 0.0 o 01 0.1
Sweden 08 05 1.1 : 24 23 26 :
United Kingdom 08 06 08 03 29 28 30 24
Other countries
Iceland EL) 42 02 : 18 21 19 :
Norway 11 08 08 : 19 17 20 :
Switzerland 03 07 06 - 18 19 20 -
United States 1.1 12 05 04 28 27 24 30

Data not available

ntage change compared

same quartes of the previous year cal

*  The seasonal adjustment does not indlude a working-ay comection for Ireland, Remania, Slovakia and loeland.
Perce i culated from working-day adjusted data
" The Austian Instiute of Economic Ressarch in its domestic publication uses the frend cycle growth rate. Quarterly national accounts dats

in unadjusted and seasenally adjusted format are published by Statistics Austria 2 months after the refersnce period.

Europa — gkonomisk vekst i 1. kvartal 2015 hgyere enn forrige kvartal, men litt
svakere enn ventet
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Europa — lav/fallende inflasjon er en utfordring (i tillegg til lav vekst...), men noen
faktorer bidrar til et noe bedre vekstbilde

Inflasjonen holder seg fortsatt lavt
og langt under mdlet pé 2%.

Veksten er lav, men vi tror den vil ta
seg noe opp som fglge av svekket
valutakurs, lavere energipriser og
stgtte fra sentralbanken (QE er pd
trappene)

Konsumpriser:
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Kina — lavere vekst makrogkonomiske ngkkeltall

BNP veksten siste kvartal
ble som ventet 7%

Industriproduksjon litt 40
lavere enn ventet med en
drsvekst pd 5,9% (mot

ventet 6,1 og forrige 5,6)

30
Investeringer lavere enn
ventet med en drsvekst pd
12% (mot ventet, 13,6 og
forrige 13,5%)

20
N I\ ST
af =\ __

Detaljhandel litt lavere N {

enn ventet med vekst pd
10% (mot ventet 10,4%) 101\

Konjunkturindeksene var
noe svakere etter
sommeren, flatet ut 0

deretter, litt avdemping i
det siste

Percent

Vi venter at myndighetene -10
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deler av avdemping i I Jkonomisk vekst, BNP, arlig rate

Investeringer, arlig rate [ar 12 months]
pgkonomien ogsd skyldes
at myndighetene gnsker G
fa mer kontroll med
eiendoms- og
kredittmarkeder
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— — industriproduksjon
Source: Reuters EcoWin
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Kina — bedring i handelsbalansen som ventet, men fortsatt ikke veldig sprekt.
Sentralbanken setter ned styringsrentene for 8 dempe nedgangen

Etter en overraskende svak
handelsbalanse forrige
mdling, ble det bedring i
april. Noen midlertidige
forhold kan ha bidratt til G
trekke ned forrige mdling,
men det er ogsG
underliggende noe svakere
utvikling

Eksporten gker, men det er
noe svakhetstegn i eksporten
til USA og Europa, samtidig
kan naer uendret import
ogsd indikerer dempet
aktivitetsniva innenlands
For G dempe en noe svakere
utvikling satte sentralbanken
nylig ned styringsrentene,
med 0,25 til 5,1% (for 1-drs
utldnsrente)

Inflasjonen i Kina ned fra 1,6
til 1,5% siste maned

USD (pillions)
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Norge — arbeidsledigheten gker litt (AKU fra SSB)

Ifglge Arbeidskraftundersgkelsen
(AKU) fra SSB var den
sesongjusterte arbeidsledigheten
pd 4,1 prosent i februar 2015
(gjennomsnitt av januar-mars).
Dette er opp fra 3,8% i foregdgende
tre-mdneders periode. SSB skriver
at oppgangen er s@ vidt innenfor
feilmarginen, men i tréd med
stigende trend siden mai 2014.

Andelen langtidsledige (ledige i mer
enn 26 uker) har gkt fra 29 til 38%
det siste dret.

Ifslge AKU falt sysselsettingen med
8000 fra november 2014 til februar
2015. Endringen er innenfor
feilmarginen i AKU

Sysselsettingsandelen falt fra 68,6
til 68,2 prosent i perioden

Arbeidsleysa fortset a stige

| februar var det 112 000 arbeidslause som utgjorde 4,1 prosent av arbeidsstyrken.

Arbeidsleyse og sysselsetting for personar 15-74 &r. Sesongjusterte tal !

Februar

2015

Arbeidslause personar 112 000
| prosent av

arbeidzstyrken a1

Sysselsette personar 2 645 000

| prosent av befolkninga 632

' 3-manadersgiennomsnitt med namnet til midtarste manaden i perioden

Endring fra farre ikkje-overlappands
tremanadersperiode

[* Standardtegn i tabeller

Flgur 1. Arbeidslause [AKU), registrerte arbeidslause og registrerte arbeidslause pluss

ar knadstiltak. Sesongjusterte tal, tremanaders glidande gienr

1000
120

Registrerte arbaidslause + tiltak!

80

Arbeldslause ;—K:/

V\_-/M\’,\,v TapA®

60

Registrerte arbeldslause’

40
20
0
Feb Feb. Feb. Fed Fed. Feo FeD.
2006 2007 2008 2009 2010 2 2m2
! Desse tala er reine manadsyis |, ik glidende gj

Kjelde: Statistisk sentralbyrd.
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Norge — oppgang i arbeidsledigheten (NAV) siste ar, men stabil hittil i ar, oppgang i

Rogaland og pa S¢rlandet

Registrerte arbeidsledige (prosent)

jan
okt..:
jul.00 |
apr.:
jan..n
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— Rogaland
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Norge — oppgang i arbeidsledigheten pa Sg¢r- og Vestlandet

April 2015
Endring Endring Prosent av
Prosent av fraifjor fraiflor arbeidsstyrken
Antall  arbeidsstyrken Antall Prosent i fjor
lalt 81569 3.0 6944 9 28
@stfold 5191 37 -266 -5 3.8
Akershus 8246 27 856 12 24
Oslo 13389 3.7 630 5 3,6
Hedmark 2645 27 -226 8 3,0
Oppland 2210 23 73 -3 24
Buskerud 4169 29 37 1 29
Vestfold 3821 3.1 -96 -2 32
Telemark 3168 36 254 9 34
Aust-Agder 2109 3.7 136 7 34

Sogn og Fjordane

Mare og Romsdal
Ser-Trendelag
Nord-Trendelag
MNordland

Troms

Finnmark

@vrige omrader
Ukjent

1251
3479
4455
1912
3355
1975
1357

129
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April 2015

Rogaland
Endring fraifjor  Endring fra i fjor
Antall Antall Prosent
lalt 8160 3019 59
Ledere 72 9 14
Ingenigr- og ikt-fag 991 684 223
Undervisning 114 27 ]
Akademiske yrker 129 60 87
Helse, pleie og omsorg 349 58 20
Barne- og ungdomsarbeid 323 48 17
Meglere og konsulenter 251 142 130
Kontorarbeid 772 302 64
Butikk- og salgsarbeid 717 139 24
Jordbruk, skogbruk og fiske 128 6 5
Bygg og anlegg 1326 548 70
Industriarbeid 1358 635 88
Reiseliv og transport 708 159 29
Serviceyrker og annet arbeid 659 150 29
Ingen yrkesbakgrunn eller uoppgitt 263 52 25
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Norge — antall ledige stillinger omtrent uendret i Norge, noe ned i Rogaland

April 2015
Norge

Endring fra i fior
per virkedag
Antall Prosent
lalt 22 027 1
Ledere 356 -1
Ingenier- og iki-fag 1237 -16
Undervisning 3994 -1
Akademiske yrker 1070 -9
Helse, pleie og omsorg 5 421 12
Bame- og ungdomsarbeid 895 -7
Meglere og konsulenter 672 -1
Kontorarbeid 1003 -3
Butikk- og salgsarbeid 1673 -8
Jordbruk, skogbruk og fiske 225 0
Byqgg og anlegg 1490 16
Industriarbeid 974 -5
Reiseliv og transport 1709 10
Serviceyrker og annet arbeid 1482 -5
Ingen yrkesbakgrunn eller uoppgitt 226 3N

54 27.05.2015 Presentasjon text

April 2015

Rogaland
Endring fra i fjor
per virkedag
Antall Prosent
| alt 1547 -10
Ledere 17 -48
Ingenier- og ikt-fag a7 -30
Undervisning 223 -3
Akademiske yrker 69 =24
Helse, pleie og omsorg 436 1
Barne- og ungdomsarbeid T4 =34
Meglere og konsulenter 29 -24
Kontorarbeid 58 -36
Butikk- og salgsarbeid 111 -20
Jordbruk, skogbruk og fiske 8 -69
Byag og anlegg 185 43
Industriarbeid 76 -25
Reiseliv og transport a0 36
Serviceyrker og annet arbeid G6 -47

Ingen yrkesbakgrunn eller uoppagitt 8
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Norge — litt hgyere kredittvekst

Gjeldsveksten steg fra 5,5 til 5,8%
den siste mdneden, med oppgang
bade for husholdninger og ikke-
finansielle foretak

Sterkere gjeldsvekst

Tolvménedersveksten i publikums innenlandske bruttogjeld (K2) var 5,8 prosent fram til

utgangen av mars, opp fra 5,5 prosent maneden fer.

Publikums innenlandske bruttogjeld (K2). Prosentvis vekst

Oletober Movember Dezember Januar Februar Mars
2014 2na 2014 2015 25 2015
Tolmanadersvekst,
totalt 54 52 E4 56 55 cE
Glidende wremaneders
Ejennomsznit, totalt 59 53 1] 50 6.0
Tohménedersveksz,
husholdningsr 64 6.2 61 62 62 B4
Tolvmanedersvekst,
ikke-finansielle foretak 22 28 34 39 33 39
' Dmregnet til &rlig rate
[ Standardtegn i tabeller
Figur 1. Kredittindikatoren K2
Prosent
9
8
7
-]
5
4
3
2
——Tolvmanedersvekst
1
Tremdneders glidende giennomsnitt
o
Mar. Juni Sep. Des. Mar. Juni Sep. Des. Mar. Juni Sep. Des. Mar.
2012 2ms3 2014 2015

Kilde: Staustsk sentralbyrd.
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Petroleumsaktivitet er mer enn bare investeringer — driftskostnader er en
betydelig del og er viktig for aktivitet i regionen

Investeringene 350
varierer

Driftskostnadene er

mer stabile — og 300 mmmm |nvesteringer
forventes @ holde
seg godt de .
kommende drene 250 m Driftskostnader
[ Leting
@ 200
c
o
S
%‘ mmmm Nedstengning og
g 150 sluttdisponering

I ‘ | I | mmmm Bvrige kostnader
100 I i

=@ Sum

50 -

0 Kilde: NPD
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Norge — stemningsbarometeret fra Finans Norge faller videre

Forventningsbarometeret 2014,/2015:

2kvartal | 3kvartal | 4kvartal | 1kvartal | 2 kvartal

Ytter/igere nedgang i 2014 2014 2014 2015 2015
forventningsbarometeretfra Forventningsbarometerey 18,8 18,8 13,5 6,5 17
forrige kvartal. Nivaet er nd usarc for se3ng- o9

X ilfeldige variasjoner)
det laveste siden 2009
Det er S@rllg utVlkIlngen for Landets gkonomi siste &r| 15,1 21,1 32 -149 -21,0
landets gkonomi som trekker Lantets skonomi neste | 3,5 12 -190 -237 322

H H ar

ned. Forventningen til
kommende C""-fa”er videre Sterre anskaffelser 28,5 335 278 188 184
P& den annen side holder Eqen okonomi siste &1 | 20,6 243 21,0 231 16
forventningene ti/ egen Egen gkonomi neste &r 245 304 26,0 224 236

gkonomi seg omtrent

uendret. Malingen for 2 kvartal er gjennomfart fra 23. til 29. april
—  Stigende boligpriser og
rekordlave Idnerenter 40
har slatt positivt ut for
husholdningene. Det 30 M\ A~ N
A TEAAN Y
usikkerhetsmomentet 20 ,\
er utviklingen i \l\\j\l \ /J v \I\
arbeidsmarkedet, men 10
gkende arbeidsledighet \ I \
Serennéikkeuttilé 0 L) LLLALALAARRRRNRRRRRNRE " ANRRRRRNRRRRRND ARRLMARRARMARRRRNRNNY) ) [ALAARRRLEARRRRLERRRRANEY
skape privatgkonomisk N I e R = B& S 99N
bekymring. 10 B =S =T =T =2 T = T = = = = T
-20
30 Forventningsbarometeret SDBTEBank o
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Norge — lavere stemning i alle regioner. Mest ned og lavest pa Sgr- og Vestlandet

Norway, Consumer Surveys

50

Net balance

91 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

Consumer confidence, by region, Oslo/Akershus

Consumer confidence, by region, rest of Ostland

Consumer confidence, by region, Sor/Vestland

Consumer confidence, by region, Trondelag/Nord Norge

— — Consumer confidence indicator (Adjusted for Trend & Seasonal Variations), Trend, SA

Source: Reuters EcoWin
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Amerikansk oljepris (WTI) svinger med Brent

Amerikansk oljepris
(WTI) svinger med Brent
og har kommet godt
opp, men noe lavere
pga flaskehals i energi-
nfrastruktur i USA

USD/Barrel

150
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25
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— WTI Light Crude Spot — WTI Light Crude Futures 35-Pos

SR-Bank Markets, Reuters EcoWin
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Norske lange (swap) renter skraper bunnen

Norway, Interest Rate Swaps, Ask, Close, NOK

10
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Source: Reuters EcoWin
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Statsobligasjoner 10 ar — ned i 2014 og historisk lav tysk rente, noe opp i det siste

Percent

Government Benchmarks, Bid, 10 Year, Yield, Close
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Risikopremien pa statsgjeld har falt siden sommeren 2012 — Italia og Spania litt
opp med mer uro rundt Hellas i det siste

Risikopremier, statsgjeld
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Risikopremier for ulike risikoklasser — risikopremien har veert fallende

Eurosonen, kredittmarked, renter for ulike risikoklasser
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Disclaimer

Dette er utarbeidet av SpareBank 1 SR-Bank ASA, Markets (heretter benevnt SR-Bank Markets).

Innholdet er kun ment for bruk av personer og/eller selskapet som har fatt tilgang til informasjonen fra SR-Bank Markets. Enhver form for reproduksjon/gjenbruk av hele eller deler av innholdet md ikke finne sted
uten etter forutgdende samtykke fra SR-Bank Markets. Innholdet ma ikke pd noen mdte gjares tilgjengelig for allmennheten.

Denne rapporten md anses som markedsfaringsmateriale med mindre den er utarbeidet i henhold til krav for investeringsanalyse, jf Forskrift til verdipapirhandelloven 2007/06/29 nr 876. SR-Bank Markets gjor sitt
ytterste for at informasjonen skal vaere sd korrekt og fullstendig som mulig, og informasjonen baserer seg pa kilder som vurderes som pdlitelige, men SR-Bank Markets kan pd ingen mdte innestd for at
informasjonen er korrekt, presis eller fullstendig, og/eller egnet for kundens formal med G innhente informasjonen. Det skjgnn som eventuelt kommer til uttrykk i dokumentet ma ikke oppfattes som garanti,
forsikring eller Ipfte. SR-Bank Markets fraskriver seg ett hvert skonomisk ansvar for tap, bdde direkte eller indirekte tap eller kostnader, som helt eller delvis skyldes beslutninger, handlinger og/eller unnlatelser
foretatt med utgangspunktet i den informasjon som fglger av dokumentet. Uttalelsene i dokumentet gir uttrykk for SR-Bank Markets oppfatninger pé det tidspunkt dokumentet ble utarbeidet, og oppfatningen vil
kunne veere gjenstand for endringer uten seerskilt varsel.

Lovbestemmelser og/eller internt regelverk om taushetsplikt vil kunne veere til hinder for utveksling av informasjon mellom selskaper, avdelinger og ansatte i SpareBank 1 SR-Bank ASA konsernet. Det vil si at det kan
foreligge informasjon i SpareBank 1 SR-Bank ASA konsernet som kan ha betydning for den informasjon og de oppfatninger som fremkommer i dette dokument, men som ikke har veert tilgjengelig for vedkommende
som har utarbeidet dokumentet.

SpareBank 1 SR-Bank ASA og/eller datterselskap av banken og/eller ansatte i konsernet kan veere markedspleier (market maker) i, handle med eller ha posisjoner i omtalte markeder og/eller finansielle instrumenter,
eller ha sikkerhet i omtalte eller beslektede finansielle instrumenter, eller yte finansielle rad eller banktjenester til og innenfor de samme omrdder/markeder.

Informasjonen skal ikke forstds som et tilbud eller anbefaling om kjgp eller salg av finansielle instrumenter (eller valuta) eller posisjonstaking i omtalte markeder, og verken hele eller deler av informasjonen kan
brukes som grunnlag for inngdelse av noen form for kontrakt eller forpliktelse.

Vennligst ta kontakt med SR-Bank Markets for ytterligere informasjon vedrgrende denne rapport, slik som eierskap, offentlig kjente corporate oppdrag og @vrig informasjon relatert til Lov om verdipapirhandel
2007/06/29 nr 75 og Forskrift til verdipapirhandelloven 2007/06/29 nr 876. Informasjon om SR- Markets Alminnelige forretningsvilkér er tilgjengelig pé vér hjemmeside www.sr-bank.no.

SR-Bank Markets, en divisjon i SpareBank 1 SR-Bank ASA - organisasjonsnummer NO 937 895 321 i Foretaksregisteret, er medlem av Norges Fondsmeglerforbund og underlagt tilsyn av Finanstilsynet.
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