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© USA har kommet godt
tilbake og det gar bedre

1 Furopa — dette motvirker

noe lavere vekst 1 Kina.




Oljeprisfallet 1 2015 ble dypere og
mer langvarig enn ventet - vi tror

den skal noe opp, men ikke tilbake
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Global gkonomi
viktig for norsk
okonomi

...og (trolig) viktigere enn oljeprisen

Vi venter at veksten i verden blir
hgyere i 2016 enn 2015 — og det er
bra for Norge
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BNP Fastlands-Norge,
arlig endring

------ Oljepris (USD/fat,
realpris), hgyre akse

Kilde: IMF, EIA, SSB og SpareBank 1 SR-Bank
(anslag for 2016 og 2017)
Kilde: IMF, EIA, SSB og SpareBank 1 SR-Bank
(anslag for 2016 og 2017)
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Bedriftsundersokelsen i 5 punkter

o Krevende host — stabile utsikter

Mange bedrifter har merket oljenedgangen for alvor etter sommeren.
Likevel er utsiktene fremover noksa stabile.

@® Ringvirkningene av oljenedgangen brer om seg

Flere sektorer merker nedgang. Saerlig bygg og anlegg, og til dels varehande-
len, har noe mer dempede utsikter til det kommende aret. Industrien holder
seg uendret pa et dempet niva, mens oljeservice ligger pa et veldig lavt niva.
@vrig industri er mer positiv til fremtiden.

© Hoyere arbeidsledighet

Den svake hesten har bidratt til at en del bedrifter kommer til & justere
bemanningen noe ned neste ar.

@ Forskjellen mellom fylkene reduseres
Agder og Hordaland, som er lavere enn forrige maling, venter noytral
utvikling. Rogaland ligger uendret pa et lavt niva med flere negative enn
positive bedrifter.

© Bunnen er ikke nadd
Bedriftene venter fortsatt nedgang i ordrereserve, samt investeringer og
lennsomhet. Dette tilsier at det blir noe svakere far det snur. Etter hvert
som de negative impulsene fra oljenedgangen avtar, vil nedgang avledes av
oppgang. Vi tror bunnen nas innen 12 til 18 maneder.
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Stemningen blant bedriftene

Andel (i %) som venter oppgang (resten venter nedgang).
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Stemningen blant bedriftene

1 Andel (i %) som venter oppgang (resten venter nedgang).

Na venter litt feerre
enn én av to bedrifter
(47%) oppgang...

Stabile utsikter

....Som er naer uendret
fra august (49%) og
lavere enn i fjor.

Hovedindeks

November 2014
M August 2015

@@ November 2015 SpareBanko
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Stabile utsikter —

men krevende hgst

Bedriftene om utsiktene for egen virksomhet.
Samlet indeks og delindikatorer. Andelen (i prosent) bedrifter som venter oppgang. Resten venter nedgang.

November 2014

August 2015

=
B November 2015

Lonnsomhet  Investerings Ordrereserve

k]

Hovedindeks

lepet
regne: uma:g e formel:
av

November 2014
B August 2015
B November 2015

49 47

Bkonomisk
utvikling

v de siste 12 manedene, samt antall arsverk,

Hdasten har vaert
krevende for
mange,...

. 0g dette
trekker ned
hoved-indeksen.

SpareBank o

SR-BANK



2

Ringvirkninger av

oljenedgangen til
bygg og anlegg

Industri* Byga/ Varehandel Annet
anlegg

-Stgrst nedgang i bygg/anlegg

-Varehandel ogséd noe lavere, men lav rente hjelper
-«Andre» klarer seg bedre/bra

-Interessant: uendret i industrien — den er veldig delt
i olje vs annet
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Stemningen blant bedriftene etter oljeeksponering

Andel (i %) som venter oppgang (resten venter nedgang).

100 November 2014 November 2014 (13 bedrifter)
@ August 2015 @ August 2015 (26 bedrifter)
90 W@ November 2015 @ November 2015 (26 bedrifter)
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oljjepedrirtene 20
10
0
Total Ingen Under 1/3 Mellom 2/3+ Olje/gass*
1/30g2/3 leverer til nye

sektorer

-De med ingen/lav oljeeksponering klarer seg greit
-Oljebedriftene fortsetter ned,...

og mer krevende jo hgyere oljeeksponeringen er,... N
men ikke stgrre fall enn andre siden august 2015. R

sektorer og markeder
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Industri utenom

olje gar ganske bra

Industrien er delt. Flere positive (og negative) vs snitt

Andel bedrifter (i %) | hver kategori.
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Ned Uendret Opp

-Stor spredning blant industribedriftene

-Olje trekker ned, men andre gdr bra

-Grei markedsvekst ute og gunstig NOK er bra

-Fokus pd eksport er gkende SpareBanko

SR-BANK
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Noe hgyere

arbeidsledighet

Stemningen blant bedriftene

Andel (i %) som venter oppgang (resten venter nedgang).

o2 47

Arsverk

November 2014
M August 2015
@ November 2015

Andelen positive ned fra 52
til 47%.

Noe flere vil redusere
bemanning (21%)...

enn gke (14%),...
men flertallet (65%)

planlegger @ holde stg kurs.
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Andel (i %) som venter oppgang (resten venter nedgang). November 2014

B August 2015
B November 2015

57
52 51 52 >3 49
47 46 44 46 46 46 °
l l

Total Rogaland Hordaland Agder Industri Bygg og anlegg Varehandel Annet

Bedriftenes Planer for antall Ansatte — svakt i bygg og anlegg,

men ellers ikke sa store variasjoner




a4

Forskjellen

mellom fylkene
reduseres

Andel (%) som venter oppgang (vs nedgang)

----------- Totalt Agder ——Rogaland ——Hordaland
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Ngytralt i Agder og Hordaland, uendret i Rogaland.
Agder mest stabilt SpareBanko
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Fylkesvise

forskjeller —
mellom bransjer
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Stemningen i de ulike bransjene. Fordelt pa
fylker. Andel positive bedrifter (resten er negative)

Industri Bygg/anlegg Varehandel

Agder mRogaland M®Hordaland

Agder mest stabilt mellom ulike bransjer

Annet
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Bunnen er

ikke nadd

Lgnnsomhet, investeringer
og ordrereserve under 50.
Men ikke blitt saerlig svakere
siden sist

Stemningen blant bedriftene

Andel (i %) som venter oppgang (resten venter nedgang).

November 2014
August 2015
B November 2015

47 46 43 43 47 46

L™

Leannsomhet Investeringer Ordrereserve

Fallende ordrereserve (under 50), samt
investeringer, gir normalt lavere aktivitet. SpareBanko
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Bedriftene om utsiktene for egen virksomhet, fordelt pa investeringer og ordrereserver,
inndelt i fylke og sektor. Andelen (i prosent) bedrifter som venter oppgang. Resten venter nedgang.

I investeringer - fylke [ Ordrereserver - fylke
I Investeringer - sektor [ Ordrereserver - sektor
100
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40 3 -
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10
0
Total Rogaland Hordaland ~ Agder Industi  Bygg  Warehandel Rogaland Hordaland  Agder  Industri Bygg  Varehandel

og anlegg og anlegg

INVESTERINGER

OG ORDRERESERVER SpareBanko
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2014 Gj.snitt 2016 2017 2018-20

2015
Vekst i verdensokonomi 34 31 34 33 3
USA 24 2,5 2,6 2,25 2
Eurosonen 0,9 15 1,6 1,25 1
Kina 7.3 6,75 6,25 6 5
Oljepris * 95 50 50 60 73

o
Norsk akonomi 22 1,25 15 2,25 2 V A R E
(BNP Fastlands-Norge)
Arbeidsledighet (NAV) 27 3,0 33 32 32
PROGNOSER

Oljeinvesteringer** 210 -12,5 -15 -5 0
NOK/USD 7,4 8,0 8,5 8,0 7,5
NOK/EUR 9 8,95 9,25 8,75 85
5 ars swaprente 14 15 1,25 1,75 2,0
Styringsrente Norge 1,25 1,125 0,5 0,675 1,25
Regionen

Arbeidsledighet Rogaland 2,2 3,4 4,75 4,25 35
Arbeidsledighet Hordaland 23 2.8 35 35 35
Arbeidsledighet Agder-fylkene 3,2 3,8 4,5 4,25 4,0
Sysselsetting Rogaland 1 -0,5 -0,5 0,5 0,5
Sysselsetting Hordaland 1 0 0 0,5 0,5
Sysselsetting Agder-fylkene 1 -0,7 -05 0,5 0,5
Boligpris Rogaland 0 0 -6 1 2
Boligpris Hordaland 4 9 5 4 2
Boligpris Agder-fylkene 0 5 2 2 2
Leiepris naeringseiendom Rogaland 1 575 kr/m? =5 0 5
Leiepris neeringseiendom Hordaland 2 000 kr/m? -5 0 4
Leiepris nzeringseiendom Agder-fylkene 1450 kr/m? -2 0 1
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Oppsummert: Norge klarer seg fortsatt godt.

Olje trekker ned, men ok i verden, svak valutakurs, solide
statsfinanser, lav rente, noksa lav arbeidsledighet hjelper godt
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Figur 1. BNP per innbygger og personlig konsum per innbygger, prisnivajustert.
Utvalgte land. 2014. EU28=100
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“Gront og blatt gull”

@kt samarbeid pa tvers av landegrenser

Unngar for stor global oppvarming

Global klimaavtale gir krav om reduserte utslipp
God vekst bade internasjonalt, saerlig

i framvoksende ekonomier, og i Norge

Grenn og fornybar energi skyter fart

Norge satser massivt pa grenn energi

og andre framtidens (bla m fl) naeringer

@kt grad av utenlands kapital og eiere, seerlig innen
grenne og bla nzeringer

Mindre okonomiske forskjeller i verden
Energieffektivitet

Flere far tilgang til strom

“Teknologisk tigersprang”

Massiv satsing pa teknologi for a lese klimautfordringen
Utslipp renses og lagres

Globalisering

Energieffektivitet

Nye forretningsmodeller

Delingsekonomi

Hoy vekst i verdensekonomien

Hoy vekst i regionen

Lav arbeidsledighet

Hey sysselsetting
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Scenarier
STRENGE KLIMA- OG UTSLIPPSKRAV fo r reg io n e n s FA KONKRETE KLIMAKRAV
framtid

Where do we go
from here?

“Konfliktene kommer”

Redusert globalt samarbeid og handel
@kt spenning og flere konflikter

"Klimakaos”

Stopper driften av forurensende bedrifter
Sterke begrensninger i markedet Handelskriger

Hurtig overgang fra fossil til fornybar blir smertefull Hard kamp om knappe ressurser fortsetter:
Lav ettersporsel etter fossile brensler Vann, mat og energi

Fokus pa alternativ energi, men tar tid
Energimangel

@kende uenighet om fordeling av klimakostnader
Lav ekonomisk vekst i regionen

Markert oppgang i arbeidsledighet

Spenning i gamle allianser

Nye allianser dannes

Lav vekst i verdensekonomien

@kt innvandringspagang

Dkte okonomiske forskjeller i verden
Lav okonomisk vekst i regionen

Hoy arbeidsledighet

SpareBank 1

SR-BANK

TREG TEKNOLOGI OG MER KONFLIKTER
.

®




Respondentene

incustri* [ 5090

Bygg/aniegy
Narehandel

Annet

Agter
Acgatand

Haordaland

Ingen
Under L/S

Mellom 1% og 2/5
AR

Wit i

Cljelgass*™ lrverer 5l ryw sekioner

Irgen
Under 1/5
i+

Wt e

Frimaest BM
Primaest PM
Like mrye BM ag M

Wt e

Under & mill
&-10 milL

11-20 mill.
Z1-50 mill
51-100 mill.

Mer znin 100 mill.

et e

Under &
10
11-15

16-20

e nn 20

Wt e

e oos

B

3@ (501

471 1462

18 (156)

1 (142

2474

55 {45

Bransje

Geografi

Omsetning i ofje-/
gassektor {andel
av omsetning)

Ehsport [andel

av omsatning)

Lavert til

Omsetning

Antall ansatte

Respondentene

600 bedrifter har vardert utsikiene
for de viktigste drivikreftene de
kommende 12 manedene samt
vurdert utviklingen siste 12 mdneder.

Resultatene blir gjengitt som an sakalt
diffusjonsingets der 50 er neytralt niva.
Indeksen er andalen [ prosent] pasitive
pedrifter. Resten er negative. Bedrifiene
er spurt am utviklingen fremover biir
nedre, lavere alier uendret. Derettar blir
halvparten av de som svarer uendret lagt
1il de som har svart bedre. SL% far man
anadelen positive hedrifter. Dersom det
er flere positve enn negative svar, bl
noeksen nayere enn 50. Dersam det

&r flere negative enn postive svar, bir
ndeksen lavere enn 50, Indeksen har
tyngdepunkt mot 50. Dette innebazrer at
det skal mer for & lafte og senke indaksan
o lenger man er fra 50.

Feigende seks indikatorer veltes

UKL 1l en hovedindeks

1 Antall arsverk

2.0msetning

3. Lennsomnet

4. Inuvestennger

& Ordreresenve

6. Gaenerell @xonomisk utvikling
de siste 12 minedens

Undersekelsen er gjennomfart
samarteid med TS Gallup.
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ARBEIDSLEDIGHETEN HAR @KT, MEN FORTSATT MODERAT NIVA
ROGALAND ER NOE HAYERE ENN LANDSGJENNOMSNITTET

Registrerte arbeidsledige (prosent)

4
Vest-Agder
3 - Rogaland
Hordaland
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Valutakurser. Malt mot norske kroner

I Euro I Amerikanske Britiske pund
dollar

16
14

Valutakurser 12

10
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Norsk gkonomi

Morsk ekonomi. Arlig endring i BNP i fastlands-Norge

I BNP fastlands-Norge

T

I 558 anslag

SpareBank 1 SR-Bank anslag

2001

2003
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I Oljepris, markedets forventning
til pris om 5 ar, USD/fat
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Arbeidsledighet

Arbeidsledighet. Registrerte ledige int. NAV.

I Hordaland M Rogaland Agder
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Arbeidsledighet

Rogaland 4.kv.2014 L1 kv.2015 2. kv.2015 3.kv.2015 4. kv.2015

Arbeidsledighet (%) 2,3 29 31 3.6 41
Arbeidsledige (antall) 5859 7391 7895 9297 10587
Sysselsatte (antall) 246.000 244.000 246.000 247.000 =
Nedbemmaning (varslet til NAV) 2305 2285 4051 3370 =
Awvik: nedbemmaning - 2027 753 1546 1968 _

nye arbeidsledige

Hordaland 4.kv.2014 1 kv.2015 2.kv.2015 3.kv.2015 4. kv. 2015
Arbeidsledighet (%) 23 2.7 27 29 3.0
Arbeidsledige (antall) 6150 7176 7208 B0O45 8208
Sysselsatte (antall) 267.000 265.000 260.000 270.000 -
Nedbemmaning (varslet til NAV) 894 2110 1133 1206 =
Awvik: nedbemmaning - 1296 1084 1101 369 _

nye arbeidsledige

Agder 4.kv.2014 1 kv.2015 2.kv.2015 3.kv.2015 4. kv.2015
Arbeidsledighet (%) 30 3,5 33 3.8 3.6
Arbeidsledige (antall) 4543 5241 4968 5603 5449
Sysselsatte (antall) 144.000 140 000 143 000 141 000 -
Medbemmaning (varslet til NAV) 280 [02 601 2440 -
Awil: nedbemmaning - 550 205 874 1805 N

nye arbeidsledige
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Antall sysselsatte

etter bosted

I Hordaland Aust-Agder
B Rogaland M Vest-Agder
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Oljeinvesteringer, mrd kroner (inflasjonsjustert)

B Total M Investeringer Driftskostnader
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Boligprisene i Rogaland har flatet ut siste 3 arene
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Boligpriser per kvm, gjennomsnitt alle boliger

jan.03

jan.04 |

jan.05

jan.06
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jan.09
jan.10
jan.11
jan.12
jan.13

Kilde: Finn.no, Eiendom Norge og Eiendomsverdi

jan.14 -

jan.15

Vest-Agder

Rogaland

Hordaland

Boligpris Rogaland
Boligpris Hordaland
Boligpris Agder-fylkene

Vare prognoser
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