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Verden - oppsving fra 2016,

Verdensgkonomien. BNP. Arlig endring. IMF anslag
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men noe mer dempet i det siste

Verdensgkonomien. Aktiviteten i bedriftene (PMI)
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Olje- og gassprisen har kommet opp (men svinger) og aktiviteten gker

Olje- og gasspris
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Kilde: Thomson Reuters Datastream, SpareBank 1 SR-Bank
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Petroleumsaktivitet pa norsk sokkel. Mrd kroner
(2018 kroner). Kilde: OD

2018: +4%
2019: + 9% (13% SSB inv)
2020: +3%

2021: -4%
2022: -5%
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Norske kroner i den svake enden og noksa lave lange renter

Kronekurs. Vs USD, EUR og GBP
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Kilde: Thomson Reuters Datastream, SpareBank 1 SR-Bank

07.01. Presentasjon text
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Renter (swap). 5 ar. USA, Europa og Norge
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Kilde: Thomson Reuters Datastream, SpareBank 1 SR-Bank
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Bra driv i norsk gkonomi

Optimistiske bedrifter bade i malinger fra Norges Bank, SSB og PMI

Norge. Utsikter blant bedriftene
Bred maling (Norges Bank). Industribedrifter (SSB)
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a&——m Produksjonsvekst neste 6 mnd (Norges Banks reg netv)
®——@ Produksjonsvekst siste 3 mnd (Norges Banks reg netv)

Kilde: Thomson Reuters Datastream, SpareBank 1 SR-Bank
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Norge. Stemning blant industribedrifter (PMI)
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Kilde: Thomson Reuters Datastream, SpareBank 1 SR-Bank
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Norge — rekordeksport siste 12 maneder og handelsoverskudd pa vei
opp

Norge handel med utlandet
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Hovedpunkter
i konjunktur-
barometeret

Overraskende mange venter bedre lopnnsomhet

Oppsving innen olje, industri og eksportbedrifter

Optimisme i S@r-Norge

@kt sysselsetting fgrer til gkt arbeidsinnvandring

Ordrereserve og investeringer gker

Utfyllende info til hvert punkt i kommentarfelt.
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Andel bedrifter (i % som venter oppgang), inkl Stor-Oslo fra Q2 2018

m Q42014 mQ32015 mQ4 2015 mQ12016 mQ3 2016 mQ4 2016 mQ2 2017 mQ3 2017 = Q42017 mQ2 2018 m Q32018 mQ4 2018
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HOVEDINDEKS* PKONOMISK ANSATTE*** OMSETNING*** LONNSOMHET*** INVESTERINGER*** ORDRERESERVE***
UTVIKLING**

* Hovedindeks er gjennomsnitt av seks delindikatorer. ** @konomisk utvikling de siste 12 maneder. *** Forventning neste 12 maneder

1 oOverraskende mange venter bedre ldnnsomhet




Forventningen blant bedriftene etter oljeeksponering (i sgrvest, hvor det er flest)
Andel bedrifter (i % som venter oppgang)
mQ4 2014 mQ32015 mQ4 2015 mQ1 2016 mQ3 2016 mQ4 2016 mQ22017 mQ32017 Q42017 mQ22018 Q32018 mQ4 2018
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* Andel av omsetningen som er knyttet til oljevirksomhet

2 Rekordhgye forventninger for oljebedriftene

— oljeoppgang, endringskraft og nye markeder




Forventninger i ulike bransjer, sgrvest, inkl Stor-Oslo fra 2Q 2018
Andel bedrifter (i % som venter oppgang)
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) Oppsving i industrien og bra i gvrige bransjer

— oljeoppgang og svak krone, regionale forskjeller i bygg/anlegg
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Eksportbedrifter vs. ingen eksport, inkl Stor-Oslo fra Q2 2018
Andel bedrifter (i %) som venter oppgang)
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Eksportbedrifter mest positive (seerlig olje)

- svak krone og vekst i eksportmarkeder
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Fylker. Hovedindeks og delindekser per siste maling

Agder e==Rogaland e=Hordaland Oslo Samlet —— Ngytral (50)

Optimisme i Sor-Norge — hvor er det hgyest?
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Bedriftenes planer for antall ansatte — bransje
Andel bedrifter (i % som venter oppgang)
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TOTAL INDUSTRI BYGG OG ANLEGG VAREHANDEL ANNET
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@kt sysselsetting farer til gkt arbeidsinnvandring

- Oppgang i alle bransjer, hgyest i industri




Arbeidsledigheten har falt (mest i Rogaland)

— noksa fa varsler om nedbemanning
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Kilde: Thomson Reuters Datastream, SpareBank 1 SR-Bank

Nedbemanning (inkl permitterte). Ant personer meldt
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Kilde grafer: Thomson Reuters Datastream, Sparebank 1 SR-Bank



Andel bedrifter (i % som venter oppgang), inkl Stor-Oslo fra Q2 2018

m Q42014 mQ32015 mQ4 2015 mQ12016 mQ3 2016 mQ4 2016 mQ2 2017 mQ3 2017 = Q42017 mQ2 2018 m Q32018 mQ4 2018
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HOVEDINDEKS* PKONOMISK ANSATTE*** OMSETNING*** LONNSOMHET*** INVESTERINGER*** ORDRERESERVE***
UTVIKLING**
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* Hovedindeks er gjennomsnitt av seks delindikatorer. ** @konomisk utvikling de siste 12 maneder. *** Forventning neste 12 maneder

5 Ordrereserve og investeringer gker
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viktige risikofaktorer

- Internasjonalt tilbakeslag og

Ikke opptur for alle og noen ;
finansmarked

har strukturelle utfordringer
(varehandel)

- Inflasjon- og rentefrykt (og
motsatt)

Oljenedgang
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Oppsummering

Enorm opptur, hard nedtUr, overraskende omslag
2019 — opptur for olje og industri, og jobbvekst |
Fortsatt utfordringer, men ogsa store muligheter‘
Konkurransekraft, robusthet og endringskraft

Bruk de gode/bedre tidene godt
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