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Rente- og makrokommentarer
USA
• FED kuttet styringsrenten fra 4, % til 3,75 % på møtet 29. oktober. Markedets forventninger 

til lavere renter har blitt noe svekket i etterkant av møtet.  Powell hellte litt kaldt vann i årene
til markedsaktørene gjennom uttalelsen "A further reduction in the policy rate at the 
December meeting is not a foregone conclusion — far from it.“ Markedet har nå en 70% 
sannsynlighet for ett rentekutt til i løpet av 2025, og to rentekutt i løpet av 2026 mot tre i 
forrige måned. Dette tilsvarer en styringsrente på 3,25 % 2026.

• Nedstegningen har nå pågått siden 1 oktober forventes å redusere BNP med 0,2 % pr uke. 
Veksten vil igjen tilta når den opphører, men de negative effektene og usikkerheten øker jo 
lenger nedstengningen varer. Nedstegningen medfører også at tilgangen til nøkkeltall uteblir. 
Kongressen vedtok budsjettet 12. november som nå skal gjelde frem til 30. januar. 
Gjenåpningen starter opp igjen i løpet av inneværende uke, og mange mennesker som har 
vært uten jobb og inntekter vil igjen få utbetalt lønn eller eventuelt trygd for de som mottar 
dette.

• Inflasjonen holder seg fortsatt over målet på 2 %, med en kjerneinflasjon på 3,0 % i 
september, som var bedre forventet og ned fra 3,1 % i august.

• Arbeidsmarkedet viser fortsatt tegn til avmatting. Sentralbanken uttalte i pressemeldingen 
at «downside risks to employment rose in recent months». Økonomien bremses på kort sikt 
av en kombinasjon av usikkerhet knyttet til nedstengning, tollsatser og handelskrig.

• Makrotall lar vente på seg på grunn av nedstegningen, så i mellomtiden må vi vente i
spenning for å få mer informasjon om USA’s tilstand.

• Dollaren styrket seg med ca 1,9 % mot EUR denne måneden, fra 1,17 til 1,15, men er fortsatt 
svekket med ca 11,2 % hittil i år.

• Både korte og lange renter falt i oktober. 3 måneders swaprenten er ned 8 punkter fra 3,97 
% til 3,89 %, og 10 års statsrenten er ned med 4 punkter fra 4,13% til 4,09% i løpet av oktober.

• Indeksen Bloomberg Global Agg var ned med 0,25 % i USD denne måneden, som gir en 
positiv avkastning på 7,64 % hittil i år. Rentedifferansen i denne indeksen er uforandret på 
0,29 %  mot forrige måned.

Rente- og makrografer

Kilde: Bloomberg / Macrobond

Kilde: Bloomberg / Macrobond



Rente- og makrokommentarer
Europa (Eurosonen) 
• Den europeiske sentralbanken (ECB) holdt styringsrenten uendret på 2 % på møtet 30. 

oktober. Markedets forventninger til fortsatt rentekutt i løpet av 2026 har avtatt, og det 
er nå kun 50 % sannsynlighet for et nytt kutt på 0,25% i løpet av neste år..

• Inflasjonen i eurosonen ligger rundt målet på 2 %, og vurderingen av inflasjonsutsiktene 
var stort sett uendret. ECB gjentar at pengepolitikken forblir dataavhengig og at det 
ikke foreligger noen forhåndsbestemt rentebane.

• Inflasjonen var ned og endte på 2,1 % i oktober i tråd med forventningene, ned fra 2,2 % i 
september. Kjerneinflasjonen ble omtrent uendret og endte på 2,4 %.

• Arbeidsledigheten er fortsatt lav i Europa totalt sett, men store variasjoner mellom 
landene. Eurosonen har en ledighet på 6,3 % som er det samme som måneden før. EU
som helhet har en ledighet på 6,0 %, som også er uendret fra måneden før.

• Relativt små svingninger i både korte og lange statsrenter i september. 3 måneders EUR
swaprente steg ett punkt til 2,04 % og 10 års EUR statsrente falt 8 punkter fra 2,71 % til 
2,63 %.

• Kredittmarginen i eurosonen, Bloomberg Euro Agg, er uendret i oktober. 
Rentedifferansen er fortsatt på 0,47 % mot swap. Avkastningen ble 0,81 % denne 
måneden godt hjulpet av fallende lange renter, og er opp med 1,83 % hittil i år.

Rente- og makrografer

Kilde: Bloomberg / Macrobond

Kilde: Bloomberg / Macrobond



Rente- og makrokommentarer
Norge
• Norges Bank endret som forventet ikke styringsrenten på møtet 6. november, men på 

møtet 10. oktober signaliserte de at de vil innføre omsettelige sentralbanksertifikater, som et 
nytt virkemiddel for å trekke overskuddslikviditeten ut av markedet. Bakgrunnen er at 
strukturell likviditet har økt kraftig de siste årene, og dagens bruk av F-innskudd (F-deposits) 
er ikke tilstrekkelig for å nå likviditetspolitiske mål. Dette medførte at korte renter steg. 
Markedet forventer ikke flere rentekutt inneværende år, og markedsforventningene 
impliserer neste kutt tidligst i mars / juni neste år.

• KPI falt i oktober på grunn av strømrisene og endte på 3,1 %, ned fra 3,6 % forrige måned. 
Kjerneinflasjonen KPI-JAE steg med hele 0,4 % og endte på 3,4 som er mye høyere enn 
forventet. Importerte varer som møbler og elektronikk bidro mest til økningen.

• Arbeidsledigheten for oktober målt som helt arbeidsledige av NAV, var på 61 300 
tilsvarende 2 % av arbeidsstyrken, ned fra 2,1 % i september og 2,2 % i august. Totalt 94 500 
arbeidssøkere som utgjør 3,1 % av arbeidsstyrken, ned fra 3,2 % forrige måned.

• Oljeprisen endte ned med ca. USD 2 til USD 65 i oktober etter at OPEC+ besluttet å øke 
produksjonen med 137 000 fat fra oktober samtidig som etterspørselen var noe lavere. Fallet 
siden årsskiftet er nå ca 11,5 %.

• NOK er svekket mot USD i oktober, fra ca 10 til 10.11, og er ca. 12,5 % sterkere hittil i år. NOK 
styrket seg marginalt mot EUR i oktober, fra ca 11,74 til 11,65, og har styrket seg med ca 1,2 % 
siden årsskiftet.

• Rentemessig en relativt rolig måned, der 3 måneders swaprenten steg med 15 punkter til 
4,22 %, mens 10 års norske stat falt fra 4,07 % til 4,02 % i løpet av oktober.

• De norske kredittspreadene var relativt uendret i oktober. Rentefond med lang løpetid 
leverte bedre avkastning enn fond med kort løpetid. Pengemarked ga ca. 0,4 %, løpetid 1 år 
ca 0,4 % og 3 år med ca 0,8 % og 5 år ca 1,0 %.

• Det nordiske høyrentemarkedet hadde en noe svakere måned i oktober med en liten 
økning i kredittmarginen. Høy løpende avkastning bidro allikevel til en god måned for 
nordiske «high yield» fond.

Rente- og makrografer

Kilde: Bloomberg / Macrobond

Kilde: Bloomberg / Macrobond



Rente- og kredittkommentarer
KREDITTMARKEDET
• «Fryktindeksene» for kredittspreader og renter faller videre til overraskende lave nivåer tatt 

i betraktning de store konkursene (Chapter 11) i de amerikanske selskapene Tricolor (sub-
prime billån), Automotive Credit Corp (bil leasing) og Carter Leasing Company (bil leasing), 
noe som indikerer at markedet ikke er veldig urolige for fremtidsutsiktene eller for at dette 
skal spre seg til andre deler av markedet. Aksjevolatiliteten, Vix indeksen, er marginalt høyere, 
men fortsatt på et veldig lavt nivå.

• Kredittmarginen (forskjellen mellom swaprenter og selskapsobligasjoner) var noe blandet i 
oktober.

• Bloomberg Global Aggregate som er en bred Investment Grade (IG) indeks som 
fanger opp stat, statsgaranterte, kommuner og selskaper i både «developed og 
emerging markets» var uendret i oktober og endte på 29 punkter. Avkastningen i 
USD var 0,25 % og endte på 7,64 % hittil i år.

• Rentedifferansen (spreaden) på den brede kredittindeksen Bloomberg Global Agg 
Credit som inkluderer alle valutaer, er på 72 punkter mot swap, opp fra 70 punkter 
ved forrige månedsskiftet. Indeksen ga en negativ avkastning på 0,05 % i USD i 
oktober og 9,57% hittil i år.

• Kredittindeksen Bloomberg Euro-Aggregate Credit som bare inkluderer investment
grade selskaper som er utsted i EUR endte på 47 punkter mot swap, som er ned 2 
punkter i løpet av oktober. Indeksen ga en avkastning på 0,81 % i oktober og er opp 
med 1,81 % hittil i år.

• Høyrentemarkedet var positivt i oktober. Bloomberg High Yield indeksen ga en 
avkastning på 0,69 % i USD i oktober, og 10,36 % så langt i år. Rentedifferansen
(spreaden) er på 303 punkter mot swap, ned fra 306 punkter ved utgangen av 
september.

Rente- og makrografer

10 års USD statsrente

Kilde: Bloomberg / Macrobond

Kilde: Bloomberg / Macrobond



Aksjekommentarer
Globalt

• Oppgangen i aksjemarkedene fortsatte i oktober. Fortsatt forventninger til lavere renter, positivisme rundt AI og god 
resultatrapportering fra mange av de toneangivende selskapene kan forklare mye av oppgangen, til tross for uro knyttet til 
handelspolitikk, tegn til svakere vekst i store europeiske økonomier som Tyskland, Frankrike og Italia og nedstengingen av føderale 
myndigheter i USA. Nedstengingen i USA, som varte i 43 dager, har medført at man ikke har fått viktige nøkkeltall som f.eks
arbeidsstatistikk og inflasjonstall, og har skapt et informasjonsvakum i markedet. Tilgjengelig global informasjon viser imidlertid  at 
vekst og inflasjon er i tråd med sentralbankenes forventninger og understøtter forventningene til fortsatt lave/lavere renter.  
Aksjemarkedet har derfor fått støtte fra det som mange beskriver som et Goldilocks-scenario, det vil si en økonomi som verken er for 
varm (med høy inflasjon og renteoppgang) eller for kald (med resesjon og fallende inntjening). Denne balansen mellom moderat vekst 
og fallende inflasjon har skapt et gunstig klima for risikable aktiva, og bidratt til bred oppgang i aksjer.

• De globale aksjemarkedene (MSCI World målt i lokal valuta) steg med 2 % denne måneden og hittil i år er indeksen opp 18,4 %. Målt i 
NOK var avkastningen 3,6 % (5,3 % hittil i år). Den amerikanske dollaren styrket seg i oktober, men har svekket seg hele 11 % mot kronen 
hittil i år, noe som gir et merkbart negativt avkastningsbidrag til den usikrede delen av aksjeporteføljene. Dollarsvekkelsen er den 
største svekkelsen på 40 år vurdert fra dollarindeksen. 

• På bransjenivå er det fortsatt IT, kommunikasjon, industri og kraft og forsyning som er de beste sektorene hittil i år. 

USA

• I oktober steg den amerikanske samleindeksen S&P 500 med 2,3 %, og hittil i år er indeksen opp 16,3 % målt i USD. Den 
teknologitunge Nasdaq-indeksen steg 4,7 % og er med det opp 22,9 % hittil i  år. Oppgangen var drevet av teknologi- og 
kommunikasjonsselskaper. I USA har sykliske sektorer som teknologi, kommunikasjon, energi og konsum gjort det best.

Europa (Eurosonen)

• Europa (STOXX 600) steg med 2,5 % i oktober (12,7 % hittil i år). 

Emerging Markets

• Fremvoksende markeder hadde den sterkeste utviklingen i oktober og steg 4,1 % (30,3 % hittil i år). Kina steg med 1,9 % (målt i USD 
ved Shanghai composite), mens stillehavsregionen i Asia leverte 3,6 % (målt i USD). 

Norge

• Både hovedindeksen OSEBX og fondsindeksen OSEFX på Oslo Børs falt med -2 % i oktober (OSEBX 13,1 % og OSEFX 15 % hittil i år). 
Nedgangen i store selskaper som DNB og Kongsberg Gruppen bidro godt til nedgangen. Oljeprisen fortsatte den svake utviklingen i 
oktober, som også bidro med negativt avkastningsbidrag til markedet. Hittil i år har fondsindeksen steget mer enn hovedindeksen 
blant annet som følge av høyere allokering til sjømatsektoren som har steget mye i år, samt lavere eksponering til energi. Finans og 
kommunikasjon er fortsatt de beste sektorene på Oslo Børs i 2025. 

Aksjegrafer hittil i år og 3 år rullerende



Avkastningskommentarer porteføljer
Aksjer:

• Aktiv aksjeportefølje steg med 1,6 % i oktober, mens referanseindeksen steg med 2,0 %, altså en differanseavkastning 
på -0,4 prosentpoeng. Mindreavkastningen skyldes i stor grad seleksjonen i de underliggende fondene (valg av 
selskaper), med størst negativt bidrag fra industri og USA. I USA er det i stor grad undervekt i de gigantiske 
teknologiselskapene. Hittil i år er avkastningen 7,7 % mot referanseindeksens 13,2 %. 

• Indeks aksjeportefølje steg 2,0 % i oktober, likt som referanseindeksen. Hittil i år er avkastning 12,4 % mot 
referanseindeksen på 13,2 %. Mindreavkastningen skyldes store valutasvingninger i april. 

• Svanemerket aksjeportefølje steg med 3,9 % i oktober, mens referanseindeksen steg med 3,1 %. Hittil i år er 
avkastning 10,9 % mot referanseindeksen på 12,0 %. 

Renter:

Denne måneden bidro fond med lang durasjon og kreditteksponering med det beste avkastningsbidraget, både på 
grunn av at lange renter falt og at den løpende kredittmarginen bidro positivt.

• Aktiv Renter var opp 0,6 % i oktober og er med det opp 5,2 % hittil år, som er 0,8 prosentpoeng foran 
referanseindeksen.

• Svanemerkede renteporteføljen var opp 0,5 % i oktober og er med det opp 5,5 % hittil i år, som er 1 prosentpoeng 
foran referanseindeksen.

• Eiendom hadde en avkastning på 0,27 % i oktober, og hittil i år er avkastningen på eiendomsporteføljen ca. -2,6 %.



Aktiv forvaltning

Aktiv forvaltning

• Forvalterne har et bevisst forhold til verdsettelse og 
hvordan verdiene endrer seg under forskjellige 
markedsforhold, noe som gir gode muligheter for 
raskere innhenting etter markedsfall.

• Hensynet til bærekraft er naturlig integrert og 
ivaretas gjennom kunnskapsbasert utvelgelse, 
fremtidsrettet eierstyring og aktiv dialog med klare 
forventninger til bedriftene i porteføljen.

• Tillater mindre investeringer i eiendom og unoterte 
aksjer (Private Equity) for å ta del i en bredere 
verdiskapning og i fremtidsrettet, bærekraftig energi 
og infrastruktur.

• Målet er å levere høyere avkastning enn 
indeksforvaltning, noe som er oppnådd siden 
oppstart for over 20 år siden.

Svanemerket forvaltning

• Den svanemerkede forvaltningen benytter 
samme forvaltningsmetodikk som 
indeksforvaltning, og har dermed samme 
kostnadsnivå og ellers mange av de samme 
egenskapene.

• Bærekraft ivaretas gjennom en utvidet 
eksklusjonsliste hvor blant annet investering i all 
fossil energi (olje, gass og kull) samt bedrifter 
som assosieres med våpen-, tobakk- alkohol- og 
spillindustrien, utelukkes.

• Avsetninger knyttet til uførhet blir forvaltet i vår 
kollektivportefølje som følger våre retningslinjer 
for ansvarlige investeringer. 

• Målet er å levere avkastning lik gjennomsnittet av 
selskaper som rangeres høyt på ulike kriterier 
innen miljø, sosial ansvarlighet, eierstyring og 
selskapsledelse (ESG), og vil avvike fra 
indeksforvaltning.

Indeksforvaltning

• Indeksforvaltning kalles ofte passiv forvaltning, 
fordi man har som mål å kopiere 
markedsavkastningen så billig som mulig.

• Det er normalt de største bedriftene i 
markedet som man får en eierandel i gjennom 
indeksfond.

• Bærekraft ivaretas gjennom en eksklusjonsliste 
som er basert på Statens Pensjonsfond Utland 
(Oljefondet).

• Tillater mindre investeringer i eiendom.

• Målet er å levere avkastning lik gjennomsnittet 
i markedet, f.eks. det globale aksjemarkedet 
dersom man sparer i et globalt aksjefond.



Avkastning
Investeringsvalg

Aktiv, Indeks og Svanemerket



Avkastningsoversikt for Investeringsvalg
Status per 31. oktober 2025

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 % (referanse)



Aktiv Aksjer og Aktiv Renter

Utviklingen hittil i år:

Aksjer:
Aktiv aksjeportefølje steg med 1,6 % i oktober, mens referanseindeksen steg med 2,0 %, altså en 
differanseavkastning på -0,4 prosentpoeng. Mindreavkastningen skyldes i stor grad seleksjonen i de 
underliggende fondene (valg av selskaper), med størst negativt bidrag fra industri og USA. I USA er 
det i stor grad undervekt i de gigantiske teknologiselskapene. Hittil i år er avkastningen 7,7 % mot 
referanseindeksens 13,2 %. 

Valutasikringsgrad globale aksjer (referanse): 50 %

Renter:
Aktiv renteporteføljen var opp 0,60 % i oktober og er med det opp 5,2 % hittil år, som er 0,8 
prosentpoeng foran referanseindeksen. Denne måneden bidro fond med lang durasjon og 
kreditteksponering med det beste avkastningsbidraget, både på grunn av at lange renter falt og 
at den løpende kredittmarginen bidro positivt.

Globale Renter:
Avkastningen i de globale IG (Investment Grade) fondene var positive i oktober, og bidro med ca
0,13 % til totalavkastningen.

Norske / Nordiske Renter:
Avkastningen i de norske /nordiske fondene var positive i oktober. Pengemarked bidro med 0,09 % 
og obligasjonsfondene med 0,38 % til totalavkastningen. 

Eiendom:
Eiendom hadde en avkastning på 0,27 % i oktober, og bidro med ca 0,01 % denne måneden. Hittil i år 
er avkastningen på eiendomsporteføljen ca. -2,6 %. Den svake avkastningen skyldes nedskrivningene 
av eiendomsverdiene på noen av fondets eiendommer i september.

Aktiv forvaltning

Norge Europa Asia

USA EM/FM Sektor

Aktiv Aksjer Aktiv Renter

Pengemarked Norsk obligasjon

Global obligasjon Eiendom

Referanseindeks:
20 % OSEBX, 40 % MSCI World Net 
NOK og 40 % MSCI World NDTR 
sikret til NOK

Referanseindeks:
25 % NBP Norwegian Government 
Duration 0,5, 50 % NBP RM Sector 1-3 Fixed 
Dur 3 NOK, 20 % Bloomberg Barclays 
Global Aggregate sikret i NOK og 5 % og 
5 % Effektiv rente norsk stat 5 år per 
foregående årsslutt + 2 prosentpoeng.

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning



Indeks Aksjer og Aktiv Renter Indeksforvaltning

Indeks Aksjer

Norge Global

Aktiv Renter

Pengemarked Norsk obligasjon

Global obligasjon Eiendom

Utviklingen hittil i år:

Aksjer:
Indeks aksjeportefølje steg 2,0 % i oktober, likt som referanseindeksen. Hittil i år er avkastning 12,4 % 
mot referanseindeksen på 13,2 %. Mindreavkastningen skyldes store valutasvingninger i april. 

Valutasikringsgrad globale aksjer (referanse): 50 %

Renter:
Aktiv renteporteføljen var opp 0,6 % i oktober og er med det opp 5,2 % hittil år, som er 0,8 
prosentpoeng foran referanseindeksen. Denne måneden bidro fond med lang durasjon og 
kreditteksponering med det beste avkastningsbidraget, både på grunn av at lange renter falt og 
at den løpende kredittmarginen bidro positivt.

Globale Renter:
Avkastningen i de globale IG (Investment Grade) fondene var positive i oktober, og bidro med ca
0,13 % til totalavkastningen.

Norske / Nordiske Renter:
Avkastningen i de norske /nordiske fondene var positive i oktober. Pengemarked bidro med 0,09 % 
og obligasjonsfondene med 0,38 % til totalavkastningen. 

Eiendom:
Eiendom hadde en avkastning på 0,27 % i oktober, og bidro med ca 0,01 % denne måneden. Hittil i år 
er avkastningen på eiendomsporteføljen ca. -2,6 %. Den svake avkastningen skyldes nedskrivningene 
av eiendomsverdiene på noen av fondets eiendommer i september.

Referanseindeks:
20 % OSEBX, 40 % MSCI World Net 
NOK og 40 % MSCI World NDTR 
sikret til NOK

Referanseindeks:
25 % NBP Norwegian Government 
Duration 0,5, 50 % NBP RM Sector 1-3 Fixed 
Dur 3 NOK, 20 % Bloomberg Barclays 
Global Aggregate sikret i NOK og 5 % og 
5 % Effektiv rente norsk stat 5 år per 
foregående årsslutt + 2 prosentpoeng.

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning



Utviklingen hittil i år:

Aksjer:
Svanemerket aksjeportefølje steg med 3,9 % i oktober, mens referanseindeksen steg 
med 3,1 %. Hittil i år er avkastning 10,9 % mot referanseindeksen på 12,0 %. 
Mindreavkastningen hittil i år kan i hovedsak knyttes til negativt seleksjonsbidrag (valg 
av selskaper) innenfor teknologi og helse. Eksempel på en ekskludering i svanemerket 
ift. indeksen er Spotify, som har levert det godt i år, og bidratt til en del av 
mindreavkastningen.

Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %.

Renter:
Den svanemerkede renteporteføljen var opp 0,5 % i oktober og er med det opp 5,5 % 
hittil i år, som er 1 prosentpoeng foran referanseindeksen.

Denne måneden bidro både globale og norske / nordiske fond med det samme 
avkastningsbidraget. Bidraget kom av at lange renter falt og at den løpende 
kredittmarginen bidro positivt.

Globale Renter:
Avkastningen i det globale IG (Investment Grade) fondet var positivt i oktober. Fondet 
som har lang rentebinding, bidro med ca. 0,25 % avkastning til totalavkastningen. Lange 
renter falt i oktober og bidro til avkastningen. I tillegg ga kreditteksponering et godt 
bidrag til den løpende avkastningen.

Norske / Nordiske Renter:
Avkastningen i det norske /nordiske fondet var positivt i oktober. Fondet, som har kort 
rentebinding, bidro med ca. 0,25 % avkastning til totalavkastningen. Avkastningen kom 
både fra løpende renter og kredittbidraget.

Svanemerket Aksjer og - Renter Svanemerket forvaltning

Referanseindeks:
20 % VINX Norden, 40 % MSCI World 
Net NOK og 40 % MSCI World NDTR 
sikret til NOK

Referanseindeks:
50 % NBP RM Sector 1-3 Fixed Dur 1 NOK 
og 50 % Bloomberg Barclays Global 
Aggregate sikret i NOK

Svanemerket Aksjer

Norden Global
Norsk Obligasjon

Global Obligasjon

Svanemerket Renter

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning



Vedlegg
Detaljert avkastning for aktiv-, indeks- og 
svanemerket profiler



Avkastning
Aktive profiler



Aktiv Aksjer

Avkastning Profil Indeks

Oktober 1.6% 2.0%

Hittil i år 7.7% 13.2%

Siste 1 år 8.6% 16.8%

Siste 3 år annualisert 16.0% 18.6%

Siste 5 år annualisert 14.9% 16.3%

Siste 10 år annualisert 11.0% 11.9%

Siden oppstart
annualisert 8.8% 7.3%

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Første kursdato 2. januar 2001

Aktiv forvaltning



Aktiv Offensiv Aksjer

Avkastning Profil Indeks

Oktober 1.3% 1.7%

Hittil i år 7.2% 11.1%

Siste 1 år 8.0% 13.9%

Siste 3 år annualisert 13.4% 15.0%

Siste 5 år annualisert 11.7% 12.6%

Siste 10 år annualisert 9.0% 9.5%

Siden oppstart
annualisert 8.0% 6.6%

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Første kursdato 2. januar 2001

Aktiv forvaltning



Aktiv Moderat Aksjer

Avkastning Profil Indeks

Oktober 1.1% 1.3%

Hittil i år 6.5% 8.9%

Siste 1 år 7.3% 10.9%

Siste 3 år annualisert 10.7% 11.5%

Siste 5 år annualisert 8.5% 8.9%

Siste 10 år annualisert 7.0% 6.9%

Siden oppstart
annualisert 7.0% 5.7%

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Første kursdato 2. januar 2001

Aktiv forvaltning



Aktiv Forsiktig Aksjer

Avkastning Profil Indeks

Oktober 0.8% 1.0%

Hittil i år 5.9% 6.7%

Siste 1 år 6.6% 8.0%

Siste 3 år annualisert 8.2% 8.0%

Siste 5 år annualisert 5.3% 5.3%

Siste 10 år annualisert 4.8% 4.3%

Siden oppstart
annualisert 5.7% 4.5%

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Første kursdato 2. januar 2001

Aktiv forvaltning



Aktiv Renter

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning
Første kursdato 10. juni 2015

Aktiv forvaltning

Avkastning Profil Indeks

Oktober 0.6% 0.6%

Hittil i år 5.2% 4.4%

Siste 1 år 5.8% 5.0%

Siste 3 år annualisert 5.5% 4.4%

Siste 5 år annualisert 2.1% 1.5%

Siste 10 år annualisert 2.6% 1.5%

Siden oppstart
annualisert 2.5% 1.6%



Sammendrag Aktive profiler Aktiv forvaltning

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Renter har første kursdato 10.06.2015. Resten av spareprofilene ble startet i 2001, med første kursdato 2. januar 2001 



    

    

   

   

   

   

   

    

   

   

   

   

   

   

   

  

   

    

   

   

   

   

      

  

                              

    
  

    

  

   

      

    

    

    

    

  

   

   

   

   

   

                                                                 

Historisk bruttoavkastning Aktiv forvaltning

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %



Avkastning
Indeks profiler



Indeks Aksjer

Avkastning Profil Indeks

Oktober 2.0% 2.0%

Hittil i år 12.4% 13.2%

Siste 1 år 16.0% 16.8%

Siste 3 år annualisert 18.3% 18.6%

Siste 5 år annualisert 16.1% 16.3%

Siste 10 år annualisert 11.4% 11.6%

Siden oppstart
annualisert 11.5% 11.5%

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Første kursdato 10. juni 2013

Indeksforvaltning



Indeks Offensiv 75

Avkastning Profil Indeks

Oktober 1.6% 1.7%

Hittil i år 10.7% 11.1%

Siste 1 år 13.5% 13.9%

Siste 3 år annualisert 15.1% 15.1%

Siste 5 år annualisert 12.6% 12.7%

Siste 10 år annualisert 9.3% 9.2%

Siden oppstart
annualisert 9.4% 9.2%

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Første kursdato 10. juni 2013

Indeksforvaltning



Indeks Moderat 50

Avkastning Profil Indeks

Oktober 1.3% 1.3%

Hittil i år 8.9% 8.9%

Siste 1 år 10.9% 10.9%

Siste 3 år annualisert 11.9% 11.5%

Siste 5 år annualisert 9.1% 8.9%

Siste 10 år annualisert 7.2% 6.8%

Siden oppstart
annualisert 5.8% 5.5%

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Første kursdato 25. juli 2007

Indeksforvaltning



Indeks Forsiktig 25

Avkastning Profil Indeks

Oktober 0.9% 1.0%

Hittil i år 7.0% 6.7%

Siste 1 år 8.4% 8.0%

Siste 3 år annualisert 8.7% 8.1%

Siste 5 år annualisert 5.6% 5.3%

Siste 10 år annualisert 4.9% 4.2%

Siden oppstart
annualisert 5.1% 4.4%

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Første kursdato 10. juni 2013

Indeksforvaltning



Sammendrag Indeksprofiler Indeksforvaltning

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Indeksprofilene Forsiktig 25, Offensiv 75 og Aksjer ble startet i 2013, med første kursdato 10. juni 2013



Avkastning
Svanemerket profiler



Aksjer Svanemerket

Avkastning Profil Indeks

Oktober 3.9% 3.1%

Hittil i år 10.9% 12.0%

Siste 1 år 12.4% 14.7%

Siste 3 år annualisert 17.1% 19.1%

Siden oppstart
annualisert 11.5% 13.0%

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Første kursdato 16. desember 2020

Svanemerket 
Forvaltning



Offensiv 75 Svanemerket

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Første kursdato 16. desember 2020

Svanemerket 
Forvaltning

Avkastning Profil Indeks

Oktober 3.1% 2.5%

Hittil i år 9.8% 10.2%

Siste 1 år 11.0% 12.4%

Siste 3 år annualisert 14.3% 15.5%

Siden oppstart
annualisert 9.0% 10.4%



Moderat 50 Svanemerket

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Første kursdato 16. desember 2020

Svanemerket 
Forvaltning

Avkastning Profil Indeks

Oktober 2.2% 1.9%

Hittil i år 8.4% 8.4%

Siste 1 år 9.3% 10.0%

Siste 3 år annualisert 11.5% 11.8%

Siden oppstart
annualisert 6.5% 7.3%



Forsiktig 25 Svanemerket

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Første kursdato 16. desember 2020

Svanemerket 
Forvaltning

Avkastning Profil Indeks

Oktober 1.4% 1.2%

Hittil i år 7.0% 6.5%

Siste 1 år 7.7% 7.5%

Siste 3 år annualisert 8.8% 8.2%

Siden oppstart
annualisert 4.1% 4.2%



Renter Svanemerket

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Første kursdato 16. desember 2020

Svanemerket 
Forvaltning

Avkastning Profil Indeks

Oktober 0.5% 0.6%

Hittil i år 5.5% 4.5%

Siste 1 år 5.9% 5.0%

Siste 3 år annualisert 5.9% 4.6%

Siden oppstart
annualisert 1.5% 1.1%



Sammendrag Svanemerkede profiler Svanemerket forvaltning

Tall per 31.10.2025 – bruttoavkastning | Valutasikringsgrad globale aksjer: 50 %
Profilene ble startet i 2020, med første kursdato 16. desember 2020



I N T E R N

I N T E R N

For mer informasjon besøk www.sparebank1forsikring.no

http://www.sparebank1forsikring.no/
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